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Zusammenfassung

Der Solvency and Financial Condition Report (SFCR) ist Teil des Berichtswesens unter Solvency Il und dient der Offenlegung
von quantitativen und qualitativen Informationen (iber das Unternehmen. Der SFCR-Bericht wird jahrlich von der Offentlichen
Sachversicherung Braunschweig zum Bilanzstichtag 31.12. erstellt. Die Struktur und die Inhalte des Berichts folgen den auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben geméal Anhang XX der Delegierten Verordnung (DVO) und werden durch die Regelungen des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes (VAG), die Leitlinien Uber die Berichterstattung und die Veréffentlichung von der European Insu-
rance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) und durch die Hinweise zum Berichtswesen der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) ergénzt.

Kennzahlen der Offentlichen Sachversicherung (Stand 31.12.2024)

Solvabilitatsiibersicht

Vermdgenswerte 1.182.841 TEUR
Versicherungstechnische Riickstellungen 297.647 TEUR
Verbindlichkeiten 545.932 TEUR
Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten 636.909 TEUR

Anrechenbare Eigenmittel

Tier 1 Basiseigenmittel 633.539 TEUR
Tier 2 Basiseigenmittel O TEUR
Tier 3 Basiseigenmittel 570 TEUR
Anrechenbare Eigenmittel (SCR) 634.109 TEUR

Kapitalanforderungen und Bedeckungsquoten

Solvenzkapitalanforderung 382.873 TEUR
Mindestkapitalanforderung 95.718 TEUR
Anrechenbare Eigenmittel im Verhéltnis zum SCR 166 %
Anrechenbare Eigenmittel im Verhéltnis zum MCR 662 %

Geschiéftstitigkeit und Geschéftsergebnis

Die Offentliche Sachversicherung ist ein regionales Versicherungsunternehmen, dessen Geschiftsgebiet sich auf das ehemalige
Herzogtum Braunschweig bezieht. In ihrem Geschaftsgebiet betreibt die Offentliche Sachversicherung alle wesentlichen Spar-
ten der Schaden- / Unfallversicherung fiir Privat- und Firmenkunden. Dariiber hinaus zeichnet sich das Unternehmen insbeson-
dere durch einen guten Service aus, der sich in ihrem dominierenden Filialnetz widerspiegelt.

Mit der ,Strategie 2030" verfolgt die Offentliche Sachversicherung als iibergeordnetes strategisches Ziel die langfristige Zu-
kunftssicherung und damit einhergehend die Erwirtschaftung eines nachhaltig positiven versicherungstechnischen Geschéfts-
ergebnisses. Zur Operationalisierung dieser libergeordneten Zielsetzung wurden weitere strategische ZielgréfRen definiert, die
den Dimensionen Stabilisierung der Marktposition, Profitabilisierung des Geschaftsmodells und Weiterentwicklung der Unter-
nehmenskultur zuzuordnen sind.

Die Offentliche Sachversicherung verzeichnete in 2024 ein versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellung
in Hohe von -6.742 TEUR. Somit fallt der Schadenaufwand im Vorjahresvergleich um -15.991 TEUR deutlich niedriger aus.
Grund fir diese Verénderung ist das gut verlaufene Schadenjahr 2024, in dem keine Kumulschéden auftraten. Das Kapitalan-
lageergebnis ist im Geschaftsjahr von 25.611 TEUR auf 22.719 TEUR gesunken und fiel somit um -2.901 TEUR geringer aus
als im Vorjahr. Die wesentlichen Treiber des Kapitalanlageergebnisses waren geringere ordentliche und auflerordentliche Er-
trage bei den Immobilien (-10.996 TEUR) und bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen, einschlief3lich Beteiligungen
(-2.948 TEUR).



Governance-System

Das durch den Vorstand der Offentlichen Sachversicherung eingerichtete Governance-System sorgt fiir die Einhaltung der Ge-
setze, Verordnungen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen und soll somit eine solide und umsichtige Leitung und Kontrolle
des Unternehmens gemaR § 23 VAG unterstiitzen. Das Governance-System besteht aus vier Schlisselfunktionen (Risikoma-
nagementfunktion, Compliance-Funktion, Versicherungsmathematische Funktion (VMF) und der Funktion der Internen Revi-
sion). Es wird durch Vorgaben zum Outsourcing und durch ein etabliertes Internes Kontrollsystem (IKS) ergénzt. Im Rahmen
der regelmaRigen Uberpriifung des Governance-Systems wurde bestitigt, dass das Governance-System der Offentlichen Sach-
versicherung angemessen eingerichtet und die Geschaftsorganisation wirksam, ordnungsgemaf und der Art, dem Umfang und
der Komplexitat der Tatigkeiten angemessen ist.

Der Vorstand der Offentlichen Sachversicherung setzte sich zum 31.12.2024 aus den drei Vorstandsmitgliedern Marc Knack-
stedt (Vorsitzender des Vorstandes), Nina Hajetschek und Dr. Alexander Tourneau (ordentliche Vorstandsmitglieder) zusam-
men.

Risikoprofil

Das Risikoprofil der Offentlichen Sachversicherung ergibt sich insbesondere aus versicherungstechnischen Risiken, Risiken aus
der Kapitalanlage, Kreditrisiken (insbesondere aus dem Ausfall von Riickversicherungsunternehmen) und operationellen Risi-
ken. Darliber hinaus kénnen zusétzlich Reputationsrisiken und strategische Risiken entstehen.

Aufgrund des begrenzten Geschiftsgebietes und des hohen Marktanteils in der Region ergeben sich fiir die Offentliche Sach-
versicherung versicherungstechnische Risiken insbesondere in der Kraftfahrt- und Wohngeb&audeversicherung. Diesen Risiken
begegnet das Unternehmen mit einem effektiven Riickversicherungsprogramm und mit einer fundierten Annahme- und Zeich-
nungspolitik.

Die Kapitalanlage der Offentlichen Sachversicherung besteht hoch diversifiziert aus Aktien, Staats- und Unternehmensanleihen,
Immobilien- und Infrastrukturfonds. Durch eine breite Mischung und Streuung der Kapitalanlagen im Rahmen der Strategischen
Asset Allocation (SAA) begegnet das Unternehmen den mdglichen Risiken, die sich aus der Kapitalanlage ergeben kdnnten.
Dariiber hinaus fiihrt die Offentliche Sachversicherung fiir versicherungstechnische Risiken und Risiken der Kapitalanlage
Stresstests und Sensitivitdtsanalysen durch.

Fiir das operationelle Risiko hat die Risikoinventur 2024 keine Hinweise auf Risiken mit besonders hohem Gefdhrdungspotenzial
ergeben. Wesentliche Rahmenbedingungen, die die Offentliche Sachversicherung beeinflussen, sind der Fachkriftemangel,
Nachhaltigkeit und Regulatorik. Um diesen Risiken entgegenzuwirken, werden Risikominderungsmalahmen ergriffen. Dariiber
hinaus riicken zunehmend Risiken aus dem Bereich der Informations- und Kommunikationstechnologien in den Fokus. Um die-
sen Risiken entgegenzuwirken, fiihrt die Offentliche Sachversicherung u. a. diverse Schulungen durch.

Strategische Risiken bestehen fiir die Offentliche Sachversicherung in ihrer langfristigen Ausrichtung und Zielsetzung unter
Berlicksichtigung der technischen Entwicklung und der sich sténdig verdndernden Kundenbeddirfnisse. Aufgrund des begrenz-
ten Geschiftsgebietes der Offentlichen Sachversicherung und der starken Zugehérigkeit in der Region bediirfen zudem Repu-
tationsrisiken einer besonderen Aufmerksamkeit. Die Offentliche Sachversicherung begegnet strategischen Risiken durch eine
konsequente Umsetzung der Strategie 2030.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Die dominierenden Positionen der Solvabilitatstibersicht sind auf der Aktivseite die Kapitalanlagen und auf der Passivseite die
versicherungstechnischen Riickstellungen sowie die Rentenzahlungsverpflichtungen.

Die Vermdgenswerte der Offentlichen Sachversicherung sind im Vergleich zum Vorjahr um 23.177 TEUR gestiegen und betra-
gen zum 31.12.2024 insgesamt 1.182.841 TEUR. Der Wert der Kapitalanlagen betrdgt zum 31.12.2024 unter Solvency ||
1.017.312 TEUR und ubersteigt den HGB-Wert von 890.446 TEUR unter Beriicksichtigung der Bewertungsreserven um
126.866 TEUR. Im Vergleich zum vorjahrigen Berichtszeitraum sind die Marktwerte der Kapitalanlagen der Offentlichen Sach-
versicherung von 969.904 TEUR um 47.408 TEUR auf 1.017.312 TEUR gestiegen. Urséchlich dafiir zeigen sich vor allem An-
stiege bei den Marktwerten der Zinstitel und der Organismen fiir gemeinsame Anlagen aufgrund der positiven Kapitalmarkt-
entwicklungen.



Die Verbindlichkeiten der Offentlichen Sachversicherung betragen zum 31.12.2024 unter Solvency Il insgesamt 545.932 TEUR
und sind im Vergleich zum vorjéhrigen Berichtszeitraum leicht um 2.810 TEUR gestiegen. Die versicherungstechnischen Riick-
stellungen (brutto) sind unter Solvency Il von 293.906 TEUR um 3.741 TEUR auf 297.647 TEUR gestiegen.

Die Solvabilitatsiibersicht wurde durch den Abschlusspriifer ,Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft” zum Stichtag
31.12.2024 gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Kapitalmanagement

Die Ermittlung der Solvabilitdtsanforderung erfolgt bei der Offentlichen Sachversicherung mittels der Solvency Il-Standardfor-
mel, bei der die gesamte Risikoexponierung den verfligbaren Eigenmitteln gegeniibergestellt wird. Ein Quotient von Uber
100 % zeigt hierbei, dass die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen erfiillt werden.

Zum 31.12.2024 stehen einer Solvenzkapitalanforderung (SCR) in Héhe von 382.873 TEUR Eigenmittel in Héhe von
634.109 TEUR gegentiber, die sich nahezu ausschlief3lich aus Tier 1-Eigenmitteln in Héhe von 633.539 TEUR, also aus Eigen-
mitteln héchster Giite, ergeben. Ein geringer Teil in Hohe von 570 TEUR ergibt sich aus latenten Steueranspriichen als Tier 3-
Eigenmittel. Die vorhandenen Eigenmittel Ubersteigen die Solvenzkapitalanforderungen mit einer Bedeckungsquote von
166 %. Somit erfiillt die Offentliche Sachversicherung die aufsichtsrechtlichen Anforderungen ohne Einschrankungen. Die Of-
fentliche Sachversicherung sieht sich durch ihre Finanzstarke und durch ihre strategische Ausrichtung den aktuellen und zu-
kiinftigen Herausforderungen auch in einem weiterhin schwierigen Marktumfeld gewappnet. Dies wird auch durch Prognose-
rechnungen fiir die ndchsten Jahre bestétigt.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschiftstatigkeit
A.1.1 Unternehmensportrit

Die Offentliche Sachversicherung Braunschweig (im Folgenden Offentliche Sachversicherung genannt) ist eine rechtsfihige
Anstalt des 6ffentlichen Rechts, deren Rechtsverhaltnisse sich nach dem Gesetz der 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsun-
ternehmen in Niedersachsen (N6VersG) und durch die Satzung des Unternehmens bestimmen. Das Unternehmen wurde 1754
von Herzog Karl I. als Landesbrandversicherungsanstalt gegriindet und anschlieRend von der Offentlichen Sachversicherung
tibernommen. Weitere Informationen tiber die Offentliche Sachversicherung sind in der folgenden Tabelle dargestellt.

Angaben zum Unternehmen (Stand 31.12.2024)

Name und Kontaktdaten des Unternehmens Offentliche Sachversicherung Braunschweig
Theodor-Heuss-Str. 10

38122 Braunschweig

Telefon: 0531/202 -0

Telefax: 0531 /202 - 1500

E-Mail: service@oeffentliche.de

Website: www.oeffentliche.de
Finanzaufsicht Niedersachsisches Ministerium fir Wirtschaft, Verkehr,
Bauen und Digitalisierung

Friedrichswall 1

30159 Hannover

Fon: 0511 120-0

Fax: 0511 120-5770

E-Mail: poststelle@mw.niedersachsen.de

Abschlusspriifer Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Aegidientorplatz 2a

30159 Hannover

Fon: 0511 3023-0

Fax: 0511 3023-4211

E-Mail: kontakt@deloitte.de

Halter qualifizierter Beteiligungen am Unternehmen

Die Trager der Offentlichen Sachversicherung werden als Halter qualifizierter Beteiligungen im aufsichtsrechtlichen Kontext
verstanden. Die Tragerschaft teilt sich wie folgt auf:

Halter qualifizierter Beteiligungen Anschrift Anteil am Tragerkapital
Norddeutsche Landesbank Girozentrale Friedrichswall 10 75,0 % Tragerkapital
30159 Hannover
Sparkassenverband Niedersachsen Schiffgraben 6 12,5 % Tragerkapital
30159 Hannover
Land Niedersachsen Schiffgraben 10 6.25 % Tragerkapital
30159 Hannover
Stiftung Braunschweiger Kulturbesitz Lowenwall 16 6,25 % Tragerkapital
38100 Braunschweig

Das Tréagerkapital betrdgt 16.400 TEUR und ist voll eingezahlt.



A.1.2 Struktur der Gruppe

Die Offentliche Sachversicherung bildet zusammen mit der Offentlichen Lebensversicherung und ihren verbundenen Unterneh-
men eine Unternehmensgruppe nach europdischem und nationalem Recht. Die Offentliche Sachversicherung als oberstes be-
teiligtes Unternehmen bzw. Mutterunternehmen bildet auf erster Ebene mit der Offentlichen Lebensversicherung eine horizon-
tale Unternehmensgruppe mit zwei Teilgruppen. Die folgende Abbildung stellt die vereinfachte Gruppenstruktur dar:

Horizontale Unternehmensgruppe

Offentliche Leben

Offentliche Sach

Offentliche Services
GmbH

BS-Beteiligungs

GmbH

Die Offentliche Sachversicherung wurde durch die Aufsichtsbehérde von der Gruppenaufsicht befreit. Grundlage dieser Ent-
scheidung ist Art. 214 Abs. 2c Richtlinie 2009/138/EG (im Folgenden Solvency II-Rahmenrichtlinie genannt) sowie § 246
Abs. 2 des VAG.

Weiterfiihrende Informationen:

1
1
i
1
i «
| Eine ausfihrliche Unternehmensdarstellung finden Sie unter www.oeffentliche.de. Weitere Informationen zur Offent-
i lichen Services GmbH (OES GmbH) finden Sie unter www.oeffentliche-services.de.

1

1

1

A.1.3 Geschéftsbereiche und Regionen

Das ausschlieRliche Geschaftsgebiet der Offentlichen Sachversicherung Braunschweig erstreckt sich auf das Gebiet des ehe-
maligen Herzogtums Braunschweig von 1754 in Slidostniedersachsen, welches sich unter anderem aus Braunschweig, Wol-
fenbdittel, Salzgitter, Holzminden, Bad Harzburg, Helmstedt, Teilen von Wolfsburg sowie der weiter im Norden gelegenen Samt-
gemeinde Thedinghausen zusammensetzt. Der Hauptsitz des Unternehmens befindet sich Braunschweig.



Im vergangenen Geschiftsjahr betrieb die Offentliche Sachversicherung Braunschweig die folgenden Versicherungszweige:

Selbst abgeschlossenes Geschéft (saG) In Riickdeckung libernommenes Geschaft (UG)
Allgemeine Unfallversicherung Allgemeine Unfallversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung Allgemeine Haftpflichtversicherung
Kraftfahrtversicherung (Haftpflicht, Fahrzeug, Unfall) Verkehrshaftungsversicherung

Feuerversicherung (Industrie, Landwirtschaft, Betriebsun- | Feuerversicherung
terbrechung, Sonstige)

Einbruchdiebstahlversicherung Einbruchdiebstahlversicherung
Leitungswasserversicherung Leitungswasserversicherung
Sturmversicherung Sturmversicherung
Glasversicherung Hagelversicherung

Verbundene Hausratversicherung Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Wohngebaudeversicherung Verbundene Wohngeb&udeversicherung
Elektronikversicherung Elektronikversicherung

Extended Coverage-Versicherung Extended Coverage-Versicherung
Ertragsausfallversicherung Ertragsausfallversicherung
Schutzbrief Bauleistungsversicherung
Cyberversicherung (DigitalSchutz, Cyber-Gewerbe) Ausstellungsversicherung
Sonstige Sachversicherung (4gewinnt) BetriebsschlieBungsversicherung

Maschinenversicherung

Montageversicherung
Elementarschadenversicherung
Seuchen-Betriebsunterbrechungsversicherung
Lebensversicherung (LéwenRente Garant+)

Restkreditversicherung
Transportversicherung
Terrorversicherung

Sonstige Sachversicherung

A.1.4 Geschiftsvorfille und sonstige Ereignisse

In der Kraftfahrtversicherung als groRter Sparte der Offentlichen Sachversicherung Braunschweig haben Preissteigerungen
aufgrund von hohen Kfz-Ersatzteilpreisen und Stundenverrechnungsséatzen in den Kfz-Werkstétten zu erhéhten Schadenauf-
wendungen gefiihrt. Daraus resultierten Verluste in der gesamten Branche und auch bei der Offentlichen Sachversicherung.
Aus diesem Grund wurde der Kfz-Tarif im Jahr 2024 deutlich erhéht. Darlber hinaus wurde zum Ende des Jahres das Neuge-
schéft im Bereich der Autohaus-Policen eingestellt, um den Fokus verstérkt auf die eigenen Kernkompetenzen zu legen. Zudem
ist die Ubergabe des Bestandsgeschiftes der Autohaus-Policen geplant. Weitere wesentliche Geschaftsvorfille gab es fiir die
Offentliche Sachversicherung Braunschweig im Jahr 2024 nicht.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber das versicherungstechnische Ergebnis des selbstabgeschlossenen Geschiftes
(saG) zum 31.12.2024 sowie aufgeschliisselt nach wesentlichen Geschéaftsbereichen.
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Wesentliche Geschiftsbereiche

Versicherungstechnisches

Ergebnis 2024 (in TEUR)

Kraftfahrt-
versicherung

Sach-
versicherung

Allgemeine
Haftpflicht

Allgemeine
Unfall

Gebuchte Bruttobeitrage | 2023 | 300.287 TEUR | 135.634 TEUR | 129.218 TEUR| 23.579 TEUR| 11.855 TEUR
saG 2024 [333.372 TEUR | 154.106 TEUR [ 143.930 TEUR | 23.245 TEUR| 12.091 TEUR
Bruttoaufwendungen fiir | 2023 [ 236.336 TEUR | 124.342 TEUR | 93.646 TEUR| 12.012 TEUR| 6.336 TEUR
Versicherungsfille saG 2024 [ 225.445 TEUR | 134.145 TEUR| 76.655 TEUR| 10.531TEUR| 3.114 TEUR
Bruttoaufw. fiir den Ver- [2023| 88.266 TEUR| 30.660 TEUR| 41.397 TEUR| 11.404TEUR| 4.806 TEUR
sicherungsbetrieb saG 2024 | 95.937 TEUR| 33.750 TEUR| 45.091 TEUR| 12.018 TEUR| 5.077 TEUR
. : 2023| 7.978TEUR| 6.434TEUR| -2.063TEUR| 3.672TEUR -65 TEUR
Riickversicherungssaldo
2024 | -11.390 TEUR| 6.583 TEUR| -19.685 TEUR| 2.089 TEUR -376 TEUR
Versicherungstechnisches | 2023 | -24.346 TEUR | -13.664 TEUR | -14.871 TEUR| 3.844 TEUR 345 TEUR
Ergebnis saG 2024| -6.742 TEUR| -8.458 TEUR| -4.403TEUR| 2.883TEUR| 3.236 TEUR
Verinderung der [2023| 20.996 TEUR| 16.454 TEUR| 4.632 TEUR 0 TEUR -91 TEUR
Schwankungsriickst. saG | 2024 1.732 TEUR| 10.559TEUR| -6.981 TEUR OTEUR| -1.846 TEUR
Versicherungstechnisches | 53| 3359 TEUR| 2.790 TEUR| -10.238 TEUR|  3.844 TEUR 254 TEUR
Ergebnis saG nach
Schwankungsriickst. 2024 | -5.010 TEUR| 2.101TEUR| -11.384TEUR| 2.884TEUR| 1.390 TEUR

Die Beitragseinnahmen fiir das selbst abgeschlossene Geschift der Offentlichen Sachversicherung in Hohe von 333.372 TEUR
haben sich im Vergleich zum Vorjahr positiv entwickelt. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Entwicklung in der
Sachversicherung (+14.712 TEUR) sowie Kraftfahrt (+18.472 TEUR). Dies lag an den Tarifanpassungen zum 01.01.2024 und
marginal am neuen Tarif ab 01.09.2023. Dariber hinaus hat sich der Bestand um mehr als 11.700 Vertrage auf 321.437 Ver-
trage erhoht. In Sach haben sich die gebuchten Beitrdge gegeniiber dem Vorjahr ebenfalls deutlich um 14.712 TEUR bzw.
11,4 % (zu Plan: +4.270 TEUR bzw. +3,1 %) erhoht. Die Steigerung der Beitragseinnahme 2024 im Vergleich zum Vorjahr
resultiert in erster Linie aus den versicherungstechnischen Anpassungen aufgrund des Anpassungsfaktors (+7,5 %) in der Glei-
tenden Neuwertversicherung (VGV und Gewerbliche Gebaudeversicherung) sowie der linearen Anpassung des aktuellen Ver-
kaufstarifs in Wohngeb&ude zum 01.01.2024. Zudem wurde im Wohngeb&udetarif eine Beitragsanpassungsklausel gezogen.

Der Schadenaufwand der Offentlichen Sachversicherung lag in 2024 mit 225.445 TEUR (-10.891 TEUR) unter dem Vorjahres-
niveau, obwohl bei der Kraftfahrtversicherung ein inflationsbedingter Anstieg um 9.804 TEUR zu verzeichnen ist. In den Sach-
sparten fallt der Schadenaufwand im Vorjahresvergleich um -15.991 TEUR deutlich niedriger aus. Grund fir diese Veréanderung
ist das gut verlaufene Schadenjahr 2024 (keine Kumulschiden), wahrend im Schadenjahr 2023 die Sturm- und Uberschwem-
mungsereignisse ,Lambert" und ,Zoltan" zu einer deutlich héheren Schadenlast gefiihrt hatten.

Die Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb (saG) liegen mit 95.937 TEUR um +8,7 % Uber dem Vorjahresniveau.

Der durch die Feuerschutzsteuer geprégte Saldo aus den sonstigen versicherungstechnischen Ertrdgen und Aufwendungen ist
Ublicherweise negativ und betrdagt in 2024 -5.076 TEUR.

Aus den geschilderten Entwicklungen ergibt sich ein versicherungstechnisches Ergebnis vor Schwankungsriickstellung (saG)
von -6.742 TEUR.

Unter Berlicksichtigung des Gibernommenen Geschiftes liegt das versicherungstechnische Nettoergebnis bei -5.837 TEUR.

A.3 Anlageergebnis
A.3.1 Ertrége aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschifte

Die Kapitalanlagen der Offentlichen Sachversicherung generierten im Jahr 2024 ein Ergebnis in Hohe von 22.710 TEUR. Dieses
lag somit um -2.901 TEUR bzw. -11,3 % unter dem Vorjahresergebnis (25.611 TEUR), wahrend der Kapitalanlagebestand (zu
Buchwerten) um +21.072 TEUR bzw. +2,4 % gestiegen ist.
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Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Kapitalanlagenertrage und -aufwendungen sowie deren Verdnderungen
zum vorangegangenen Berichtszeitraum, aufgeteilt nach Vermdgenswertklassen.

Ertrage / Aufwendungen 2023  Ertrége / Aufwendungen 2024  Delta

Vermdgenswertklasse TEUR % Ertrag TEUR % Ertrag TEUR
Immobilien, Sachanlagen und Vorréate flr

den Eigenbedarf 1.669 54 % 1.680 59% 11
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 11.545 37.6 % 549 19 % -10.996
Anteile an verbundenen Unternehmen,

einschliefllich Beteiligungen 4.842 15,8 % 1.894 6,7 % -2.948
Aktien - nicht notiert 0 0,0 % 0 0,0 % 0
Staatsanleihen 360 1.2 % 554 2,0% 193
Unternehmensanleihen 1.443 4,7 % 1.855 6,6 % 412
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 8.646 281% 18.681 66,0 % 10.036
Darlehen u. Hypotheken an Privatperso-

nen 14 0,0% 13 0,0 % -1
Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0,0% 0,0%
Zahlungsmittel und -dquivalente 2.202 7.2 % 3.060 10,8 % 858
Ertrdge insgesamt 30.721 100,0 % 28.287 100,0 % -2.434
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir

den Eigenbedarf 2 0,2 % 55 13,1 % 53
Immobilien (aulRer zur Eigennutzung) 188 20,7 % 39 9,3 % -148
Anteile an verbundenen Unternehmen,

einschlief3lich Beteiligungen 717 79,1 % 322 76,5 % -395
Aktien - nicht notiert 0,0 % 0,0 %
Staatsanleihen 0 0,0 % 0,0 %
Unternehmensanleihen 0,0% 0,0%

Organismen flir gemeinsame Anlagen 0,0% 5 11% 5
Darlehen u. Hypotheken an Privatperso-

nen 0,0% 0,0%

Sonstige Darlehen und Hypotheken 0,0 % 0,0 %
Zahlungsmittel und -dquivalente 0,0 % 0,0%
Zurechenbare Aufwendungen insgesamt 906 100,0 % 421 100,0 % -485
Nicht zurechenbare Aufwendungen 4.203 5.155 952
Kapitalanlageergebnis 25.611 22.710 -2.901

Die wesentlichen Treiber des Kapitalanlageergebnisses waren geringere ordentliche und auBerordentliche Ertrage bei den Im-
mobilien (-10.996 TEUR) und bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen (-2.948 TEUR). Die
Ausschiittungen aus dem Masterfonds und dem Private Equity-Fonds Brunswick fielen hingegen héher aus als im Vorjahr,
wodurch sich die Ertrédge bei den Fondsanlagen (Organismen fiir gemeinsame Anlagen) um +10.036 TEUR auf 18.681 TEUR
erhdhten. Bei den Festzinsanlagen wurden wie im vorherigen Jahr lediglich die ordentlichen Ertrdge vereinnahmt, die mit
2.409 TEUR héher ausfielen (+606 TEUR).

Die gesamten Aufwendungen fiir die Verwaltung der Kapitalanlagen sind im Berichtsjahr um +467 TEUR auf 5.576 TEUR ge-
stiegen. Der wesentliche Treiber der Entwicklung war ein Anstieg der nicht zurechenbaren Aufwendungen (+952 TEUR). Die
zurechenbaren Aufwendungen hingegen fielen gegeniiber dem Vorjahr (-485 TEUR). Dabei sanken die Aufwendungen in Bezug
auf die Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlief3lich Beteiligungen auf 322 TEUR (-395 TEUR). Die Aufwendungen bei
den Immobilien lagen mit 94 TEUR ebenfalls unterhalb des Vorjahres (-95 TEUR).

Das Kapitalanlageergebnis des Jahres 2024 entspricht einer Nettorendite von 2,57 % (Vorjahr 2,96 %). Die durchschnittliche
Nettoverzinsung der letzten zw6lf Jahre lag mit 3,65 % um -0,12 Prozentpunkte leicht unter dem Vorjahreswert (3,77 %).
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A.3.2 Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste

Die Offentliche Sachversicherung stellt keinen Abschluss nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) auf, so
dass keine Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital erfasst werden. Alle erfolgswirksamen Vorgéange werden innerhalb der
Gewinn- und Verlustrechnung nach den deutschen Rechnungslegungsstandards erfasst.

A.3.3 Anlagen in Verbriefungen

Im Bestand der Offentlichen Sachversicherung befinden sich per 31.12.2024 keine Anlagen in Verbriefungen.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Stand 31.12.2023 Stand 31.12.2024
Sonstige Ertrége 11.498 TEUR 11.420 TEUR
Sonstige Aufwendungen 16.830 TEUR 16.963 TEUR
Saldo -5.332 TEUR -5.543 TEUR

Das sonstige Ergebnis als Saldo aus sonstigen Ertrdgen und Aufwendungen in Héhe von -5.543 TEUR (Vorjahr: -5.332 TEUR)
ist ertragsseitig auch in 2024 durch die erbrachten Dienstleistungen der Offentlichen Sachversicherung in Héhe von
7.249 TEUR (Vorjahr: 6.940 TEUR) gepragt. Aufwandseitig bleiben die Kosten fiir das Unternehmen als Ganzes (4.502 TEUR),
die erbrachten Dienstleistungen (7.811 TEUR) sowie fiir Pensionsriickstellungen (4.101 TEUR) stabil.

Die Offentliche Sachversicherung verfiigt iiber Operating-Leasing-Vereinbarungen im betriebsiiblichen Umfang. Diese kon-
zentrieren sich vorrangig auf die Miete von IT-Soft- und Hardware, die Gestellung von Dienst- und Funktionsfahrzeugen sowie

die Nutzung von Biiromaschinen.

A.5 Sonstige Angaben

Weitere Angaben zur Geschiftstatigkeit und Leistung der Offentlichen Sachversicherung sind nicht zu machen.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System
B.1.1 Vorstellung des Governance-Systems

Die Offentliche Sachversicherung verfiigt tiber ein Governance-System, welches ihre Geschéftstitigkeit und das sich daraus
ergebende Risikoprofil angemessen berilicksichtigt. Das Kernelement bildet hierbei eine angemessene Organisationsstruktur
mit klar definierten Aufgaben, Verantwortlichkeiten und Zustandigkeiten, die in Kapitel B.1.2 naher erldutert wird. Dabei ist ein
besonderes Augenmerk auf die Trennung zwischen den Funktionen und Zusténdigkeiten, die den Aufbau von Risikopositionen
auf der einen Seite und die Kontrolle der Risikopositionen auf der anderen Seite betreffen, zu legen.

Die Hauptbestandteile des Governance-Systems der Offentlichen Sachversicherung bilden vier Schliisselfunktionen (Risikoma-
nagementfunktion, Compliance-Funktion, Versicherungsmathematische Funktion und Funktion der Internen Revision). Vorga-
ben zum Outsourcing und ein etabliertes Internes Kontrollsystem (IKS) ergénzen das Governance-System.

l'\_leben den Schlisselfunktionen werden in der
Offentlichen Sachversicherung weitere Kon-

trollfunktionen ausgefiillt. Dazu gehdéren z. B.
die Datenschutz- und Informationssicherheits-
beauftragte sowie die Geldwaschebeauf-
tragte. Des Weiteren unterliegt das Gover-
nance-System einer regelmaBigen internen
Uberpriifung mit dem Ziel, die Angemessen-
heit und Wirksamkeit der Geschaftsorganisa-
tion in Bezug auf die Entstehung von Risiken im
Einklang mit der Unternehmens- und Risi-
kostrategie des Unternehmens zu Uberprifen. Funktion der Internen Versicherungsmathe-
Im Berichtszeitraum waren keine wesentlichen Revision matische Funktion
Anderungen des Governance-Systems zu ver-
zeichnen und die Geschéftsorganisation ge-
maf § 23 VAG wirksam, ordnungsgemafd und
angemessen. Fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit

Risikomanagement-

funktion Compliance-Funktion

Outsourcing-Vorgaben
Wa3sAs]|)043U0Y| SaUIU|

B.1.2 Organisationsstruktur

Das Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgan der Offentlichen Sachversicherung besteht aus dem Vorstand, durch den
die Geschaftsflihrung erfolgt und dem Aufsichtsrat, der die Geschéaftsfiihrung Giberwacht. Zur Unterstlitzung der Geschafts-
fihrung wurden das Governance-Komitee eingerichtet und die Inhaber von Schlisselfunktionen benannt. Allgemeine Zustén-
digkeiten und Berichtspflichten im Unternehmen sind aufbauorganisatorisch im Organigramm geregelt, welches auch die Or-
ganisation der Schlisselfunktionen umfasst. Im Folgenden werden der Aufbau, die Hauptaufgaben und die Zusténdigkeiten der
verschiedenen Organe und Schliisselfunktionen naher beschrieben.

Vorstand

Der Vorstand der Offentlichen Sachversicherung setzte sich zum 31.12.2024 aus den drei Vorstandsmitgliedern Marc Knack-
stedt (Vorsitzender des Vorstandes), Nina Hajetschek und Dr. Alexander Tourneau (ordentliche Vorstandsmitglieder) zusam-
men. Die Vorstandsmitglieder betreuen je ein Ressort, die sich im abgelaufenen Geschéftsjahr aus den folgenden Unterneh-
mensbereichen zusammensetzten.

14



Vorstandsmitglieder

Ressort | Ressort Il Ressort llI
Marc Knackstedt Nina Hajetschek Dr. Alexander Tourneau
(Vorsitzender des Vorstands) (ordentliches Vorstandsmitglied) (ordentliches Vorstandsmitglied)
Unternehmenskommunikation und .
Schaden Kapitalanlagen
Personal
Vertriebsorganisation Vertrag und Service Leben
. .. . Rechnungswesen und
Vertriebsunterstiitzung Komposit .
Unternehmenscontrolling
Informationstechnologie Offentliche Services GmbH Grundsatzfragen

Unternehmensentwicklung

und Transformation Relationship-Manager Makler Leben

Programm-Manager

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir das Unternehmen und legt die Unternehmens- und Risikostrategie fest. Die
Geschifte des Unternehmens fiihrt der Vorstand der Offentlichen Sachversicherung in eigener Verantwortung nach MaRgabe
einer vom Aufsichtsrat beschlossenen Geschéftsordnung. Dariiber hinaus ist der Vorstand daftir zustidndig, die Anforderungen
an die Geschiftsorganisation gemaR § 23 VAG einzuhalten und ein Uberwachungssystem zur friihzeitigen Erkennung den Fort-
bestand der Gesellschaft gefdhrdender Entwicklungen einzurichten.

Unter Beriicksichtigung der Gesamtverantwortung des Vorstandes handelt jedes Vorstandsmitglied in den ihm zugewiesenen
Bereichen eigenverantwortlich, ist aber angehalten, die ressortbezogenen Interessen stets dem Gesamtwohl des Unternehmens
unterzuordnen. Bei wesentlichen ressortiibergreifenden MaRnahmen, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen, ent-
scheidet der Gesamtvorstand. Darliber hinaus haben sich die Vorstandsmitglieder einander unverziiglich Gber wichtige Ge-
schaftsvorgdnge und Angelegenheiten von grundséatzlicher Bedeutung zu unterrichten.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Offentlichen Sachversicherung bestand zum 31.12.2024 aus insgesamt 15 Mitgliedern inkl. der Beschif-
tigtenvertreter gemal dem Niedersdchsischen Personalvertretungsgesetz (NPersVG). lhm gehérten von der Norddeutschen
Landesbank Girozentrale (NORD/LB) sowie vom Sparkassenverband Niedersachsen (SVN) und vom Land Niedersachsen zu be-
nennende Mitglieder an. Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder betragt vier Jahre. Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied aus, so
hat das ehemalige Mitglied auch nach seiner Amtszeit (iber Angelegenheiten oder Tatsachen, die ihm aufgrund seiner Zugeho-
rigkeit zum Aufsichtsrat bekannt geworden sind, Stillschweigen zu bewahren.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats finden, sooft die Geschiftslage es erfordert, mindestens dreimal im Jahr statt. Die Mitglieder
des Vorstandes der Offentlichen Sachversicherung nehmen ebenfalls an den Aufsichtsratssitzungen, jedoch nur mit beratender
Stimme, teil.
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Aufsichtsratsmitglieder

Dr. Ingo Lippmann (Vorsitzender)

Vorstandsvorsitzender der Braunschweigischen Landessparkasse

Guido Ménnecke (stellv. Vorsitzender) Prof. Dr. Susanne Robra-Bissantz

Verbandsgeschéftsfiihrer des Sparkassenverbandes Leiterin Institut fir Wirtschaftsinformatik (TU Braunschweig)
Niedersachsen

Gerhard Glogowski Prof. Dr. Marc Giirtler
Ministerprasident a. D. Leiter Institut flr Finanzwirtschaft (TU Braunschweig)
Bernd Rosemeyer Frank Klingebiel
Vorstandssprecher der ISR Information Products AG Oberbiirgermeister der Stadt Salzgitter
Dr. Anne Deter Tobias Hoffmann
Ministerialdirigentin Niedersachsisches Finanzministerium Geschéaftsfiihrender Gesellschafter HOFFMANN Maschinen- und

Apparatebau GmbH

Jasper Hanebuth Sebastian Wertmiiller
Vorstandsmitglied NORD/LB Geschiaftsfihrer ver.di
Thomas Voigt Riidiger Wilke
Versicherungsangestellter der Offentlichen Versicherung Versicherungsangestellter der Offentlichen Versicherung
Braunschweig Braunschweig
Kathrin Albinus Nina-Isabel Popanda
Versicherungsangestellte der Offentlichen Versicherung Vorsitzende des Personalrates der Offentlichen Versicherung
Braunschweig Braunschweig

Zu den Hauptaufgaben des Aufsichtsrates gehdren die Bestellung und die Abberufung sowie die Beratung und die Uberwachung
des Vorstands. Er beschlie3t unter anderem die allgemeinen Richtlinien fiir die Geschifte des Unternehmens, die Geschéfts-
ordnung fiir den Vorstand, die Bestellung der Abschlusspriifer sowie die Bestellung und Abberufung des verantwortlichen Ak-
tuars. Des Weiteren ist der Aufsichtsrat zustindig flr die Feststellung des Jahresabschlusses, das Eingehen und die Aufgabe
von Beteiligungen, die Aufnahme weiterer Versicherungssparten sowie fiir die Zustimmung zu strukturellen Anderungen in den
betriebenen Versicherungssparten. Alle ibrigen Geschéfte, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags- sowie Risikolage wesent-
lich beeintrachtigen, bediirfen der Zustimmung des Aufsichtsrates.

Schliisselfunktionen

Die Offentliche Sachversicherung hat gemR den aufsichtsrechtlichen Anforderungen die vier Schliisselfunktionen (Risikoma-
nagementfunktion, Compliance-Funktion, Versicherungsmathematische Funktion und Funktion der Internen Revision) einge-
richtet, die einen wesentlichen Bestandteil des Governance-Systems bilden. Die folgenden Personen wurden als verantwortli-
che Inhaber der Schliisselfunktionen zum 31.12.2024 fiir die Offentliche Sachversicherung benannt:

Schlisselfunktion Verantwortlicher Inhaber
Compliance-Funktion Dr. Jens Zitzewitz, Bereichsleitung Grundsatzfragen
Funktion der Internen Revision Dr. Jens Zitzewitz, Bereichsleitung Grundsatzfragen
Risikomanagementfunktion Katja Linke, Abteilungsleitung Risikomanagement
Versicherungsmathematische Funktion Katja Linke, Abteilungsleitung Risikomanagement

Die Schliisselfunktionen stehen gleichrangig und gleichberechtigt nebeneinander und sind dem Gesamtvorstand unterstellt.
Organisatorisch sind die Schliisselfunktionen dem Vorstandsmitglied des Ressort Il unterstellt. Um Interessenskonflikte zu ver-
meiden, sind fur alle Inhaber der Schliisselfunktionen direkte Berichtspflichten gegenliber dem Gesamtvorstand implementiert.
Dariiber hinaus sind die Schliisselfunktionen unabhingig und ohne Weisungsbefugnis untereinander, besitzen aber zur Wah-
rung ihrer Aufgaben ein gegenseitiges Informationsrecht. Die Inhaber der Schlisselfunktionen sind dazu verpflichtet,
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regelmaRig, mindestens einmal im Jahr, einen Tatigkeitsbericht sowie bei wesentlichen Verdnderungen einen Ad hoc-Bericht
vorzulegen. Bei Konflikten ist eine direkte Eskalation an den Vorstand vorgesehen. Um einen kontinuierlichen Austausch zwi-
schen den Schlisselfunktionen sicherzustellen, finden regelméRige Sitzungen des Governance-Komitees statt.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Hauptaufgaben der Schliisselfunktionen:

Risikomanagementfunktion

Versicherungsmathematische
Funktion

Compliance-Funktion

Umsetzung und Implementierung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforde-
rungen zum Risikomanagement,

Organisation des Risikomanagementprozesses,
Unterstiitzung des Vorstandes bei der Umsetzung des Risikomanagementsystems,
Beratung des Vorstandes in Risikomanagement-Fragen,

Uberwachung der Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementsys-
tems,

Uberwachung des Risikoprofils des gesamten Unternehmens,
Friihzeitiges Erkennen, Bewerten und Steuern sich abzeichnender Risiken,
Verantwortung fiir die Durchfiihrung des ORSA-Prozesses,

Einschétzung von Risiken innerhalb des Neue-Produkte-Prozesses.

Priifung und Bewertung der Angemessenheit der verwendeten Methoden und An-
nahmen zur Ermittlung der versicherungstechnischen Rickstellungen,

Bewertung von Hinlanglichkeit und eventuellen Unzulanglichkeiten bzw. Unsicher-
heiten in Bezug auf die Datenqualitét, die sich aus den versicherungstechnischen
Rickstellungenim Berechnungsprozess bzw. in den resultierenden Ergebnissen fiir
die Solvabilitatsiibersicht ergeben,

Analyse von Wechselwirkungen zwischen der Annahme- und Zeichnungspolitik,
der Preiskalkulation, der Riickversicherungspolitik und den versicherungstechni-
schen Riickstellungen, insbesondere bei neuen Produkten,

Beurteilung von Vereinbarkeit der Zeichnungs- und Riickversicherungspolitik mit
der Risikotoleranz des Unternehmens,

Beitrag zur wirksamen Umsetzung eines Risikomanagementsystems nach Art. 44
Solvency llI-Rahmenrichtlinie und Unterstilitzung der Risikomanagementfunktion,

Kommunikations- und Beratungsaufgaben im Rahmen des Risikomanagementsys-
tems mit Blick auf versicherungstechnische Fragestellungen.

Uberwachung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften,

Uberwachung von Prozessen, eingerichteten Manahmen und Kontrollen zur Ver-
hinderung von Compliance-VerstoRen,

Beratung des Vorstandes, der Fiihrungskréafte und Mitarbeitende in Compliance-
relevanten Fragen,

Schulungen und Beratungen bzgl. interner und externer Vorgaben fiir das Unter-
nehmen,

Beobachtung der Anderungen fiir das Unternehmen geltenden Rechtsvorschriften,

Risikokontrollaufgabe bzgl. Nichteinhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen.
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Funktion der Internen Revision e Priifung und Beurteilung der Risiken, die sich aus der Geschéftstatigkeit ergeben,
e Priifung der Einhaltung von internen und externen Bestimmungen bzw. Vorgaben,

e Priifung und Beurteilung der Wirksamkeit und Angemessenheit des Internen Kon-
trollsystems (IKS) und anderer Bestandteile des Governance-Systems,

e Priifung und Beurteilung der Wirksamkeit der MalRnahmen zur Verhinderung und
Aufdeckung doloser Handlungen,

e Erbringung von Beratungsleistungen fiir den Vorstand der Offentlichen Versiche-
rung,

e Forderung, der bei Prifungsfeststellung vereinbarten MalBnahmen und Kontrolle
der Umsetzung.

Detaillierte Informationen zur Ausgestaltung der Schlisselfunktionen sind in den jeweiligen Kapiteln B.3 bis B.6 dargestellt.

B.1.3 Vergiitungsleitlinien und -praktiken

Die Vergiitungspolitik der Offentlichen Sachversicherung beriicksichtigt die langfristigen Interessen und Leistungen des Unter-
nehmens und férdert dessen angemessene, transparente und nachhaltige Entwicklung. Sie orientiert sich an der Geschéfts-
und Risikostrategie und ist so ausgestaltet, dass Interessenskonflikte und die Ubernahme von Risiken, welche die Risikotole-
ranzschwellen des Unternehmens Uibersteigen, vermieden werden. Eine interne Vergitungsleitlinie legt die Grundséatze der Ver-
gltungspolitik fir Fiihrungskrafte, Mitarbeitende und die Inhaber von Schlisselfunktionen fest. Darin bestehen keine individu-
ellen und kollektiven Erfolgskriterien, an die Aktienoptionen, Aktien und variable Verglitungsbestandteile gekniipft sind.

Vorstand und Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat Grundsétze fiir die Verglitung der Vorstandsmitglieder festgelegt. Danach steht die Gesamtvergiitung je-
des Vorstandsmitglieds in einem angemessenen Verhaltnis zu seinen Aufgaben und Leistungen und Gbersteigt nicht das tibliche
MaR der Vergiitung bei vergleichbaren Unternehmen. Die bei der Offentlichen Sachversicherung bestehenden Vergiitungssys-
teme sind individuell angemessen und transparent ausgestaltet, sodass sie ein auf den langfristigen und nachhaltigen Unter-
nehmenserfolg ausgerichtetes solides Management férdern und keine Anreize fiir ein risikogeneigtes Verhalten schaffen. Dar-
Uber hinaus erhalten Vorstandsmitglieder eine von der Dauer der Vorstandstatigkeit abhidngige Versorgungszusage oder Zah-
lungen in ein Altersversorgungssystem.

Aufsichtsratsmitglieder erhalten ein festes Jahresentgelt sowie ein pauschales Sitzungsentgelt zur Erstattung der mit den Sit-
zungen entstandenen Auslagen. Diese Vergiitung wird durch die Tragerversammlung festgelegt, die dabei auf die Angemes-
senheit der Hohe auch im Vergleich zu anderen Unternehmen achtet. Sonstige Vergiitungen oder Zusagen erfolgen nicht.

Innendienst (angestellte Mitarbeitende)

Fir die angestellten Mitarbeitenden des Innendienstes gilt grundsétzlich der Tarifvertrag flr das private Versicherungsgewerbe
in der jeweils giiltigen Fassung. Zusétzlich bestehen, je nach Eintritt in das Unternehmen, die Anspriiche gemal} den giiltigen
arbeitsvertraglichen Einheitsregelungen und den Altersvorsorgewerken. Dariiber hinaus bestehen keine individuellen sowie va-
riablen Leistungskomponenten im Sinne einer individuellen Zielvereinbarung. Sozialleistungen wie z. B. Betriebssport, Mdglich-
keit des mobilen Arbeitens und bedarfsgerechte Gesundheitsangebote vervollstandigen das Angebot fiir die Mitarbeitenden.

Innendienst (Fiihrungskrifte)

Die Verglitungssystematik fir Fiihrungskréfte sieht neben den tariflich vorgeschriebenen Komponenten aulRerdem die Mdg-
lichkeit einer Gbertariflichen Zulage vor, die sowohl tariferh6hungsféhig als auch versorgungs-/pensionsfahig ist und in ange-
messenen prozentualen Schritten erhéht werden kann. Dariiber hinaus kann zusétzlich oder alternativ eine nicht tariferho-
hungs- sowie auch nicht versorgungs-/pensionsfahige Funktionszulage gewahrt werden. Fiihrungskréfte mit Prokura, die eine
auBertarifliche Verglitung beziehen, erhalten diese durch Entscheidung des Vorstandes. Zusétzlich besteht die Mdglichkeit einer
nicht tariferhéhungs- sowie auch nicht versorgungs-/pensionsfahigen Sonderzahlung. Ein variabler Verglitungsbestandteil
wird fiir die Fiihrungskrafte der Offentlichen Sachversicherung nicht gezahlt und ist somit kein Bestandteil der aktuellen Ver-
glitungssystematik.
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Die Versorgungswerke fiir die leitenden Angestellten gelten analog zu denen der angestellten Mitarbeitenden des Innendiens-
tes.

Inhaber von Schliisselfunktionen

Die Schliisselfunktionen der Offentlichen Sachversicherung sind ausschlieRlich durch Fiihrungskrifte besetzt, so dass die An-
gaben zur Verglitungspolitik und zu den Altersvorsorgewerken fiir Flihrungskréfte analog fur die Inhaber der Schlisselfunktio-
nen angewendet werden.

AuBendienst (angestellte Mitarbeitende)

Die Verglitung des angestellten AuRendienstes besteht im Einzelnen aus den Einkommensbestandteilen Festeinkommen (Fi-
xum), Anteilsvergiitungspauschale, Geschéftsplanbonifikation und Besitzstandszahlung. Die Einkommensbestandteile Fixum
und Anteilsverglitungspauschale werden erfolgsunabhéngig gezahlt. Der Bestandteil Geschaftsplanbonifikation wird zusatzlich
gewahrt und dient der Steuerung und Motivation, ist aber in der Hohe streng limitiert. Die Besitzstandszahlung ist eine fixe
quartalsweise Zahlung.

Fiir die Gruppe der organisatorisch tatigen Mitarbeitenden wurde innerhalb der jeweiligen Funktion ein sechsstufiges Karriere-
system eingerichtet. Je nach Leistungsstand und Unternehmenszugehdrigkeit sowie gemal} der jeweils spezifischen Verant-
wortung erfolgt eine entsprechende Einstufung. Das Karrieresystem bildet sowohl die Vergiitung als auch den Titel und die
Vollmachten der angestellten Aullendienstmitarbeitenden ab.

B.1.4 Wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum

Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die maf3geblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben oder Mit-
gliedern des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans finden nur zu marktiiblichen Konditionen statt. Im Berichts-
zeitraum hat es keine Transaktionen in wesentlichem Umfang gegeben.

B.1.5 Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Die Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems der Offentlichen Sachversicherung findet regelmaRig statt und
beinhaltet neben der Uberpriifung der Einhaltung von gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen auch die Einhaltung
der Mindestanforderungen an die Geschaftsorganisation (MaGo) und die Uberpriifung der Aktualisierung der schriftlich fixier-
ten Leit- und Richtlinien der einzelnen Schlisselfunktionen.

Im Jahr 2022 wurde der Prozess zur Uberpriifung des Governance-Systems letztmalig durchgefiihrt. Die Uberpriifung der Ge-
schéftsorganisation erfolgte entsprechend der MaGo-Vorgaben. Im Ergebnis hat der Vorstand bestétigt, dass die Geschéaftsor-
ganisation angemessen, wirksam und ordnungsgemal ausgestaltet ist und der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Ta-
tigkeiten entsprechend proportional eingerichtet ist. Der Vorstand hat festgelegt, dass die Uberpriifung in einem regelmaRigen
Turnus (mindestens alle drei Jahre) erfolgen soll. Somit wird die nichste regelmiBige Uberpriifung im Jahr 2025 stattfinden.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit
B.2.1 Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde

Personen, die ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselfunktionen
wahrnehmen, miissen entsprechend der Vorgaben des Aufsichtsrechts fachlich geeignet und persénlich zuverldssig sein. Die
Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit flir die Mitglieder des Vorstandes und des Auf-
sichtsrats sowie fur die Inhaber von Schliisselfunktionen werden im Folgenden naher erlautert.

Vorstand und Aufsichtsrat

Um die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrates zu gewahrleisten, wurden diese Anforderungen in Leitlinien festgelegt, die die Tragerversammlung fiir die
Mitglieder des Aufsichtsrates und der Aufsichtsrat fiir die Mitglieder des Vorstandes verabschiedet haben. Die Auslegungen der
Aufsichtsbehdrden wurden darin beriicksichtigt und die Leitlinien werden regelmaRig entsprechend aktualisiert. Demnach mis-
sen die Mitglieder des Vorstandes in ihrer Gesamtheit liber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in fol-
genden Bereichen verfligen:
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e Versicherungs- und Finanzmarkte,

e Geschiftsstrategie und Geschaftsmodell,

e Governance-System,

¢ Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse,

e regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen.

Jedes Vorstandsmitglied hat die fachliche Eignung fiir seinen Verantwortungsbereich zu erfiillen und muss zusétzlich tiber aus-
reichend Kenntnisse aller Bereiche verfiigen, um eine gegenseitige Kontrolle zu gewahrleisten. Auch bei einer ressortbezogenen
Spezialisierung der Vorstandsmitglieder bleibt die Gesamtverantwortung des Vorstandes bestehen.

Fir Aufsichtsratsmitglieder gilt danach grundsétzlich, dass sie in der Lage sein missen, die Vorstidnde angemessen zu kontrol-
lieren, zu Gberwachen und die Entwicklung des Unternehmens aktiv begleiten zu knnen. Die den einzelnen Aufsichtsratsmit-
gliedern Gbertragenen Aufgaben sind zu beriicksichtigen.

Jedes einzelne Aufsichtsratsmitglied muss tiber ausreichende Kenntnisse aller Bereiche verfiigen, um eine entsprechende Kon-
trolle zu gewahrleisten. Die Kenntnisse und Erfahrungen der anderen Aufsichtsratsmitglieder bzw. anderer Mitarbeitender er-
setzen nicht eine angemessene fachliche Eignung des jeweiligen Aufsichtsratsmitglieds. Qualifikationen, Kenntnisse und ein-
schléagige Erfahrungen im Versicherungssektor, anderen Finanzsektoren und anderen Unternehmen sind zu bericksichtigen.
Soweit relevant, sind hierbei die Gebiete Versicherung, Finanzen, Rechnungslegung, Abschlusspriifung, Versicherungsmathe-
matik und Management zu beachten. Mindestens ein Aufsichtsratsmitglied muss Uber Sachverstand auf dem Gebiet Rech-
nungslegung verfiigen und mindestens ein weiteres Aufsichtsratsmitglied iber Sachverstand auf dem Gebiet Abschlusspri-
fung. Im Ubrigen erfordert die fachliche Eignung eine stetige Weiterbildung, so dass die Aufsichtsratsmitglieder imstande sind,
sich wandelnde oder steigende Anforderungen in Bezug auf ihre Aufgaben im Unternehmen zu erfiillen.

Schliisselfunktionen

Auch die Anforderungen an die Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der Inhaber von Schliisselfunktionen wurden in einer
unternehmensinternen Leitlinie zur fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverldssigkeit fiir Schliisselfunktionen festge-
legt.

Als grundlegendes Qualitdtsniveau sind die Berufsqualifikation, Kenntnisse und Erfahrungen der Person relevant, die eine
Schliisselfunktion innehat. Uber sie kénnen Aussagen getroffen werden, ob ein solides und vorsichtiges Management gew&hr-
leistet werden kann. Dariber hinaus ist die spezielle fachliche Eignung in den tatsachlichen Aufgabenbereichen im Unterneh-
men notwendig. Die spezifischen Anforderungen an die Inhaber von Schliisselfunktionen werden in der folgenden Ubersicht
dargestellt.

Spezifische Anforderungen an die Inhaber von Schliisselfunktionen

Versicherungsmathematische Funktion
Qualifikation und vertiefte Kenntnisse iber Standards, Me-
thoden und Prozesse in der Versicherungsmathematik, ins-
besondere in den Bereichen:

Risikomanagementfunktion
Qualifikation und vertiefte Kenntnisse iber Standards, Me-
thoden und Prozesse im Risikomanagement, insbesondere in
den Bereichen:

o |dentifikation, Bewertung und Analyse von Risiken (inkl. | ® Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellun-

Risikokonzentration),

Risikotragfahigkeitskonzepte und daraus abgeleitete Li-
mitsysteme,

Risikoliberwachung,

Methoden zur Validierung von Risikoeinschatzungen der
Bereiche,

Auswirkungen von neuen Produkten im Bereich der Kapi-
talanlage und der Versicherungstechnik auf die Risikositu-
ation,

Risikokommunikation,

Kenntnisse und Erfahrungen, die ein solides und vorsich-
tiges Management gewahrleisten.

gen in der Solvabilitatsiibersicht (inkl. Analyse der Daten-
qualitat),

e Annahme- und Zeichnungspolitik (inkl. Methoden zur Be-

urteilung aus Sicht der VMF),

Rickversicherungspolitik (inkl. Methoden zur Beurteilung
aus Sicht der VMF),

Risikomanagement, um die Unterstiitzung der Risikoma-
nagementfunktion gemal Solvency Il zu gewahrleisten.
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Compliance-Funktion Funktion der Internen Revision

Qualifikation und vertiefte Kenntnisse iber Standards, Me- | Qualifikation und Kenntnisse in den Bereichen:
thoden und Prozesse im Compliance-Management, insbe- | e Juristische und betriebswirtschaftliche Erfahrung,

sondere in den Bereichen: e Kenntnisse zur Arbeit auf Basis eines risikoorientierten
e Beratung in Bezug auf die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Priifungsplans, der das gesamte Governance-System ein-
Vorschriften, schlief3t (Priifung und Reporting),
e Beurteilung der méglichen Auswirkungen von Anderun- | e Ausreichende Kenntnisse zur Uberpriifung der gesamten
gen des rechtlichen Umfelds (Friihwarnung), Geschiftsorganisation insbesondere des IKS auf Ange-
e |dentifizierung und Beurteilung von Compliance-Risiken, messenheit und Wirksamkeit,
e Uberwachung der Einhaltung von Compliance-Anforde- | ® Kenntnisse iiber die Inhalte des Ethikkodex,
rungen. e Kenntnisse zur Erstellung des jéhrlichen Revisionsbe-
richts.

Alle Inhaber von Schlisselfunktionen haben nachgewiesene Kenntnisse in den entsprechenden Sachgebieten sowie analytische
Fahigkeiten, Problemlésungskompetenzen und die Kommunikationsfahigkeit in allen Unternehmensebenen. Dariiber hinaus
verfugt die genannte Personengruppe in ihrer Gesamtheit tiber ausreichend Kenntnisse in den folgenden Bereichen:

e Versicherungs- und Finanzmarkte,

Geschéftsstrategie und Geschéaftsmodell,

e Governance-System,

e Finanz- und versicherungsmathematische Analyse,
Aufsichtsrecht.

Unabhéngig von dem Erfordernis der fachlichen Eignung miissen Personen, die eine Schliisselfunktion innehaben, zuverldssig
sein. Die interne Leitlinie legt die notwendigen Anforderungen sowie Prozesse und Verfahren zu deren Gewéhrleistung ebenfalls
fest. Die Zuverldssigkeit umfasst:

e FEine zuverldssige und integre Personlichkeit, wobei die Zuverlassigkeit hierbei vor allem Redlichkeit und finanzielle Soliditat
meint. Anhaltspunkte sind der Charakter, das persénliche Verhalten sowie das Geschéaftsgebaren,

e Keine Verst6lRe gegen Straftat- oder Ordnungswidrigkeitsverfahren, die im Zusammenhang mit Tatigkeiten bei Unterneh-
men stehen,

e Keine negative gewerbliche Zuverlassigkeits- oder Eignungspriifung einer Aufsichtsbehdrde,

e Kein Schuldner in einem Insolvenzverfahren.

B.2.2 Vorgehensweise bei der Bewertung der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuverlassigkeit

Vorstand und Aufsichtsrat

Die Beurteilung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverléssigkeit erfolgt fiir die Mitglieder des Vorstands intern
durch den Aufsichtsrat und extern durch die zustandige Aufsichtsbehdrde. Die Uberpriifung der fachlichen Qualifikation und
der persénlichen Zuverlassigkeit erfolgt fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats durch eine interne Begutachtung der Tragerver-
sammlung und einer externen Priifung durch die Aufsichtsbehorde. Vor der Bestellung eines neuen Mitglieds tberpriift die
Tragerversammlung das Vorliegen der fachlichen Qualifikation und der personlichen Zuverléssigkeit fiir die Mitglieder des Auf-
sichtsrats und der Aufsichtsrat fiir die Mitglieder des Vorstands anhand der in Kapitel B.2.1 ,Anforderungen an Fahigkeiten,
Fachkunde und Kenntnisse" aufgefiihrten Kriterien.

Zur Beurteilung der fachlichen Qualifikation machen die Personengruppen gegeniber der Aufsichtsbehdrde differenzierte An-
gaben Uber ihre Berufsausbildung, friihere Tatigkeiten und erfolgte Fortbildungen. Nachzuweisen sind angemessene theoreti-
sche und praktische Kenntnisse im Versicherungsgeschéaft sowie im Fall der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben ausrei-
chende Leitungserfahrung. Die Angaben werden mit einem Lebenslauf und entsprechenden Zeugnissen nachgewiesen. Zur Be-
urteilung der persdnlichen Zuverlassigkeit machen die Personengruppen gegentiber der Aufsichtsbehérde differenzierte Anga-
ben zur eigenen Person und belegen diese mit einem Fiihrungszeugnis sowie einem Gewerbezentralregisterauszug. Zusatzlich
wird gepriift, ob im Einzelfall bei einer Person Interessenskonflikte vorliegen.
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Wahrend der Amtsperiode vergewissern sich der Arbeitsausschuss und der Aufsichtsrat laufend im Rahmen der Zusammenar-
beit mit den Mitgliedern des Vorstandes und die Tragerversammlung im Rahmen der Zusammenarbeit mit den Mitgliedern des
Aufsichtsrats ber deren fachliche Eignung und persénliche Zuverléssigkeit. Fiir den Aufsichtsrat ist zudem ein Prozess der
Selbsteinschatzung der fachlichen Kenntnisse festgelegt, der in einen Entwicklungsplan des Aufsichtsrates mit spezifischen
Fortbildungen miindet. In folgenden Fillen erfolgt eine anlassbezogene Uberpriifung der fachlichen Qualifikation und persénli-
chen Zuverlassigkeit der Vorstands- und/oder der Aufsichtsratsmitglieder:

e wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die Auslibung der Geschéftstatigkeit mit den anzuwendenden Gesetzen
unvereinbar ist,

e wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass das betroffene Mitglied das Risiko von Finanzdelikten erhdht oder

e wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass das solide und vorsichtige Management des Unternehmens gefdhrdet
ist.

Schliisselfunktionen

Eignungsbeurteilung

Die Auswahl fir die Besetzung einer Schlisselfunktion erfolgt nach dem festgelegten Personalauswahlverfahren fiir Fiihrungs-
krafte, das gleichzeitig die aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfillt und die Erfordernisse der Funktion umfassend beriicksichtigt.
Die jeweiligen konkreten Auswahl- und Uberpriifungsinhalte fiir Schliisselfunktionen werden mittels Checkliste auf Vollstén-
digkeit gepriift und dokumentiert. Zur Bewertung der fachlichen Eignung gehéren:

e allgemeine Kenntnisse im Versicherungsgeschift,

e spezielle Kenntnisse in den Funktionsweisen des Risikomanagements,

e idealerweise mindestens eine dreijahrige Leitungserfahrung bei einem Versicherungsunternehmen,
¢ regelméaBige Weiterbildungen.

Zur Beurteilung der fachlichen Eignung sind geeignete Unterlagen wie z. B. ein detaillierter Lebenslauf, Arbeitszeugnisse und
Fortbildungsnachweise heranzuziehen. Darliber hinaus ist durch die Inhaber der Schliisselfunktionen eine personliche Erklarung
mit Angabe zur Zuverlassigkeit abzugeben. Nach erfolgter Priifung werden die vollstédndigen Unterlagen zusammen mit einem
entsprechenden Anzeige-Schreiben an die zustandige Aufsichtsbehorde tibermittelt. Uber das Anzeige-Schreiben wird erklrt,
dass

e dieinterne Priifung der fachlichen Eignung und persénlichen Zuverlissigkeit der betreffenden Person in Ubereinstimmung
mit den normativen Bestimmungen sowie der entsprechenden internen Richtlinie erfolgt ist und
e die betreffende Person als fachlich geeignet und zuverlssig fiir die konkrete Tatigkeit angesehen wird.

Die gemaB interner Leitlinien festgelegten Anforderungen an die Inhaber der Schliisselfunktionen werden regelmaRig tberpriift.
Die Verantwortung fiir die regelmaRige Durchfiihrung der Uberpriifung der fachlichen Eignung und der personlichen Zuverlss-
sigkeit der Schlisselfunktionen trégt der jeweilige Ressortvorstand. Hierbei wird er von dem Bereich Unternehmenskommuni-
kation und Personal unterstiitzt. Uber die Ergebnisse ist dem Aufsichtsrat regelmiRig Bericht zu erstatten.

Fortlaufende Eignungsbeurteilung

Eine fortlaufende Eignungsbeurteilung erfolgt grundsétzlich nach den gleichen Kriterien wie eine Erstbeurteilung. Der Fokus
liegt insoweit vorrangig auf der Aufrechterhaltung eines ausreichenden Qualifikationsniveaus. Im Turnus von zwei Jahren sind
von den Inhabern der Schliisselfunktionen folgende Unterlagen aktualisiert vorzulegen:

e Lebenslauf (Darstellung des Berufslebens mit Monatsangaben seit Bestellung / letzter Uberpriifung; einschlieRlich Neben-
tatigkeiten),

e vollstandiges Formular ,Personliche Erklarung mit Angaben zur Zuverlassigkeit”,

e Ubersicht und Nachweis iiber die besuchten und/oder geplanten Fortbildungen (tabellarische Aufstellung mit Datum und
Inhaltsiibersicht).

e Ferner sind alle sechs Jahre ein aktuelles Flihrungszeugnis sowie ein aktueller Auszug aus dem Gewerbezentralregister
vorzulegen.
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Anlassbezogene Beurteilung

Darilber hinaus kann individuell eine anlassbezogene Beurteilung der Eignung erfolgen. Auch diese erfolgt nach den gleichen
Kriterien wie bei der Erstbeurteilung. Die anlassbezogene Beurteilung kann aus den folgenden Griinden erfolgen:

e fiir die Annahme, dass die betreffende Person das Unternehmen davon abhlt, seine Geschaftstatigkeit in gesetzeskonfor-
mer Art und Weise auszutiben;

e flr die Annahme, dass die betreffende Person das Risiko von Finanzdelikten erhéht (z. B. Geldwésche oder Terrorismusfi-
nanzierung);

e fiir die Annahme, dass das solide und vorsichtige Management des Unternehmens gefdhrdet ist.

Die anlassbezogene Beurteilung findet auch dann statt, wenn etwa anlésslich einer Revisionsprifung, durch die Tatigkeit der
Compliance-Funktion oder im Rahmen des Beschwerdemanagements Umsténde auftreten, aufgrund derer entweder anzuneh-
men ist, dass die Betroffenen ihre Aufgaben nicht ordnungsgemaf erfiillen oder sich hieraus konkrete Anhaltspunkte fiir Zweifel
an deren Zuverlassigkeit ergeben.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

Einen wesentlichen Bestandteil des Governance-Systems der Offentlichen Sachversicherung bildet das Risikomanagementsys-
tem, welches in wesentliche Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert ist und gegeniiber dem Vorstand und inner-
halb des Governance-Komitees eine angemessene interne Berichterstattung berlicksichtigt.

Dariiber hinaus besitzt das Risikomanagementsystem der Offentlichen Sachversicherung angemessene Strategien, Prozesse
und interne Meldeverfahren, die dazu dienen, die mdéglichen Risiken zu identifizieren, zu bewerten, zu steuern und zu iberwa-
chen. Die Aufbauorganisation und die Ablauforganisation sowie die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
(ORSA) werden im Folgenden naher erlautert.

Aufbauorganisation

Das Risikomanagementsystem setzt sich aus der zentralen Risikomanagementfunktion und aus dem dezentralen Risikoma-
nagement der einzelnen Bereiche des Unternehmens zusammen. Die Gesamtverantwortung fiir die Implementierung eines an-
gemessenen und funktionierenden Risikomanagements sowie dessen Weiterentwicklung liegt beim Vorstand. Hierbei wird er
durch die Risikomanagementfunktion unterstiitzt.

Die Grundsitze und Zielsetzungen des Risikomanagements der Offentlichen Sachversicherung werden in der Risikostrategie
und in der Risikomanagementleitlinie festgeschrieben. Die Risikostrategie wird auf Basis der Geschéftsstrategie entwickelt,
mindestens einmal jahrlich Gberpriift und an veréanderte Zielvorgaben und Rahmenbedingungen angepasst. Ihr Geltungsbereich
erstreckt sich auch auf das Tochterunternehmen Offentliche Services GmbH (im Weiteren ,0ES GmbH"). Im Rahmen des Li-
mitsystems erfolgt die laufende Uberwachung der Einhaltung der risikostrategischen Zielsetzungen.

Die allgemeinen Risikomanagementziele der Offentlichen Sachversicherung sind:

e Friihzeitiges und systematisches Erkennen, Bewerten und Steuern von risikobehafteten Entwicklungen,
e Transparenz liber die Ma3nahmen, die zur Reduktion von Risiken beitragen,

e Sicherstellung einer angemessenen internen Risikosteuerung auf Basis der Solvency II-Standardformel,
e  Erflllung der externen Vorschriften des Risikomanagements,

e  Forderung der Risikokultur mit einhergehender Erhohung der Transparenz.

Im Rahmen der ganzheitlichen Risikosteuerung der Offentlichen Sachversicherung wurde als Unterstiitzung das Gremium ,Ri-
sikoausschuss Sach” gegriindet. Dieses Gremium dient als Informationsaustausch zwischen aktiv- und passivseitigem Handeln,
um das begrenzte Risikokapital effizient einzusetzen. Das Gremium setzt sich aus der Risikomanagementfunktion sowie den
Bereichs- und Abteilungsleitern der Kapitalanlage und Versicherungstechnik zusammen und trifft sich quartalsweise zum Aus-
tausch. Anlassbezogen kdnnen darlber hinaus weitere Termine stattfinden.
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Ablauforganisation

Risiko-
identifikation
und -erfassung

Eine der wichtigsten Aufgaben der Risikomanagementfunktion be-
steht in der regelmaRigen Entwicklung und Durchfiihrung von Prozes-
sen und Verfahren zur Risikoidentifikation und -erfassung, Risikoana-
lyse und -bewertung, Risikosteuerung, Risikolberwachung und Risi-
koberichterstattung, um einen zielgerichteten Umgang mit den maogli-
chen Risiken sicherzustellen. Die wesentlichen Instrumente des Risi-
komanagements stellen dafiir die Risikoinventur und das Limitsystem
auf Basis der Solvency IlI-Standardformel sowie die unternehmensei-
gene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) dar. Die Bestandteile
des Risikomanagementsystems werden im Rahmen des Risikoma-
nagementprozesses naher erldutert.

Risikobericht-
erstattung

Risikoanalyse
und -bewertung

Risiko-
steuerung

Risiko-

tiberwachung

Risikoidentifikation und -erfassung

Die Risikoinventur ist das zentrale qualitative Risikomanagement-

instrument und dient der regelméaRigen strukturierten Identifikation

und Erfassung von Risiken im Geschaftsbetrieb der Offentlichen Sachversicherung. Die Risikoinventur wird jahrlich durchge-
flhrt und konzentriert sich auf einen Betrachtungshorizont von einem Jahr. Basis der Risikoinventur bildet das Risikohaus, das
unterschiedliche Risikofelder biindelt und die Risikoverantwortlichen in den Fachbereichen unterstiitzen soll. In jéhrlichen In-
terviews zwischen den Fachbereichen und dem Risikomanagement werden Risiken in Bezug auf Risikotreiber und -ursachen
bewertet sowie mégliche MaRnahmen zur Risikoreduzierung nachgehalten. Die Bewertung der identifizierten Risiken erfolgt im
Ampelsystem mithilfe einer Risikobewertungsmatrix, die tGber die Dimensionen Schadenhdhe und Eintrittswahrscheinlichkeit
die jeweiligen Risiken kategorisiert.

Als Risikoverantwortliche gelten der Vorstand sowie die Bereichsleiter und der Geschéftsfiihrer der Tochtergesellschaft OES
GmbH. Die Risikoverantwortlichen der jeweiligen Bereiche sind dazu verpflichtet, ihre Risiken regelméafRig, mindestens einmal
im Kalenderjahr zu identifizieren, zu bewerten und MalRnahmen zur Risikobewaltigung nachvollziehbar zu beschreiben. An-
schlieRend werden die identifizierten Risiken an das Risikomanagement gemeldet.

Dariiber hinaus werden in der Risikoinventur
auch die eingetretenen operationellen Risiken
systematisch erfasst. So kénnen in einem Ge-
schéftsjahr tatsachlich realisierte Verluste und
die damit einhergehenden Risikoquellen identifi-
ziert und in Zukunft besser iberwacht werden.
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Bei neu erkannten, sich materiell erhéhenden
oder realisierten Risiken missen die Risikover-
antwortlichen unverziiglich eine Ad hoc-Mel-

dung fiir die Risikomanagementfunktion erstel-
len, wenn ein Melden bis zum néchsten Risikoin-
venturstichtag als nicht angemessen erachtet
wird.
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Mittels Expertenschatzungen bewerten die Risi-
koverantwortlichen im Rahmen der Risikoinven-
tur die jeweiligen Risiken auf Basis von Schaden-
héhe und Eintrittswahrscheinlichkeit. Darlber
hinaus werden Risiken auf Basis der Solvency II-Standardformel quantifiziert und liber das unternehmensweite Limitsystem
gesteuert. Die Quantifizierung des Gesamtsolvabilititsbedarfs (GSB) der Offentlichen Sachversicherung erfolgt im Rahmen der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA).
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Risikosteuerung

Die Risikosteuerung der Offentlichen Sachversicherung basiert im Wesentlichen auf den vorhandenen Risikominderungstech-
niken und Kontrollen, die durch die Risikoverantwortlichen der jeweiligen Bereiche vorgenommen werden, sowie auf festgeleg-
ten Risikotoleranzschwellen, die sich die Offentliche Sachversicherung bei der Ubernahme von Risiken in den einzelnen Kate-
gorien auferlegt hat. Die Limitverteilung erfolgt jahrlich neu zu Beginn des Jahres im Rahmen der Risikostrategie.

Die Risikosituation der Offentlichen Sachversicherung wird auf Basis eines konsistenten Limit- und Schwellwertsystems regel-
miRig tiberwacht und gesteuert. Die Uberschreitung vorab definierter Schwellenwerte gibt friihzeitig Aufschluss tiber die Risi-
kosituation und dient somit als Friihwarnindikator fiir das Unternehmen. Die Ergebnisse der Limitbedeckung werden im Rah-
men der quartalsweisen Risikoberichterstattung an den Vorstand ibermittelt und zuséatzlich auch an die Gremien berichtet.

Risikoliberwachung

Die Risikoliberwachung erfolgt zum einen dezentral durch die Risikoverantwortlichen und zum anderen zentral und quantitativ
durch die Risikomanagementfunktion, die die Entwicklung aller identifizierten Risiken sowie die Einhaltung der festgelegten
Limite und Schwellenwerte regelmalig beobachtet und den Vorstand im Rahmen der quartalsweisen Berichterstattung infor-
miert. Bei einer Uberschreitung der Schwellenwerte und somit der Gefahr einer Unterdeckung ist es Aufgabe des Vorstandes
Uber weitere MaBnahmen zu entscheiden.

Dartiber hinaus erfolgt die Risikoliberwachung auch noch qualitativim Rahmen der einmal im Kalenderjahr durchgefiihrten
Risikoinventur.

Risikoberichterstattung

Die Risikoberichterstattung an den Vorstand und die Gremien erfolgt quartalsweise im Rahmen des Risikoberichtes, der unter
anderem die Ergebnisse der Limitauslastung beinhaltet. Zudem wird der Vorstand jahrlich Gber die Ergebnisse der Risikoinven-
tur und des ORSA informiert.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitidtsbeurteilung (ORSA)

Der ORSA bildet ein zentrales Risikomanagementinstrument unter Solvency Il mit dem Ziel, das unternehmenseigene Risikopro-
fil zu analysieren und mit den Annahmen der Standardformel zu vergleichen sowie den daraus resultierenden Risikokapitalbe-
darf kontinuierlich zu bewerten. Ein weiteres Ziel des ORSA ist die Unterstiitzung der Geschéftsleitung bei der Etablierung und
Aufrechterhaltung eines effektiven Risikomanagementsystems und bei der Operationalisierung der Risikostrategie.

Die Durchfiihrung des reguliren ORSA-Prozesses erfolgt bei der Offentlichen Sachversicherung einmal im Kalenderjahr in der
zweiten Halfte des Geschiftsjahres. Sofern sich keine wesentlichen Anderungen des Risikoprofils ergeben haben, basiert der
ORSA-Prozess auf dem Stichtag des letzten Jahresabschlusses. Fiir die Projektionsrechnungen tiber sechs Jahre werden die
Ergebnisse des im Vorfeld stattfindenden unternehmensweiten Hochrechnungs- und Planungsprozesses verwendet, denen das
Kapitalmarktumfeld per 30.06.2024 zugrunde liegt. Wesentliche Verdnderungen des Gesamtrisikoprofils kénnen die Durch-
flhrung eines unterjéhrigen Ad hoc-ORSA erfordern. Zusatzlich wird die Verdnderung des GSB durch die Berechnung der Be-
deckungsquoten laufend tberpriift.

Die folgende Grafik veranschaulicht den ORSA-Prozess bei der Offentlichen Sachversicherung, der im Folgenden naher erldutert
wird.
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Vorgelagerte Prozesse ORSA-Durchfiihrung Verwendung der ORSA -Ergebnisse
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Neue-Produkte-Prozess

Vorgelagerte Prozesse

Im Vorfeld des ORSA-Prozesses wird die Risikoinventur durchgefiihrt, deren Ergebnisse insbesondere bei der Beschreibung des
Risikoprofils, der Bewertung der operationellen Risiken und der schwer quantifizierbaren Risiken, die innerhalb der Solvency II-
Standardformel keine vollumfangliche Anwendung finden, berlicksichtigt werden. Die Unternehmensplanung findet einmal
jahrlich statt, wird durch den Vorstand verabschiedet und bildet die Grundlage des ORSA. Damit stellt der ORSA einen direkten
Bezug zur Geschéftsstrategie her, die als Grundlage fiir die Unternehmensplanung gilt. Dariiber hinaus erfolgt die Festlegung
und Verabschiedung von Methoden und Parametern zur Berechnung der Bedeckungsquoten im Vorfeld der Jahresmeldung
sowie ggf. vor der ORSA-Projektion bei neuen Erkenntnissen oder gréfReren Verdnderungen (z. B. Bestandsiibertragungen). Zu-
satzlich findet die Festlegung von Szenarien fiir den ORSA statt, die ebenfalls durch den Vorstand verabschiedet werden.

ORSA-Durchfiihrung

Im Fokus des ORSA-Prozesses stehen die Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung (SCR) und die Bestimmung des GSB. Das
SCR wird bei der Offentlichen Sachversicherung mithilfe der Solvency lI-Standardformel berechnet. Bei der Bestimmung des
GSB iiberpriifen die betreffenden Bereiche der Offentlichen Sachversicherung, ob die Annahmen der Solvency Il-Standardfor-
mel fiir das eigene Risikoprofil angemessen sind. Dariiber hinaus findet im Rahmen der Projektionsrechnung tiber den Planungs-
zeitraum eine Analyse der Bedeckungssituation statt, um die jederzeitige Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Solvenzkapitalan-
forderung zu erfiillen.

e Analyse des Risikoprofils und Bewertung der Angemessenheit der Solvency |l-Standardformel:
Das Gesamtrisikoprofil wird durch die Ergebnisse der Risikoinventur und durch die Uberpriifung der Angemessenheit der
Annahmen der Solvency II-Standardformel erfasst, bewertet und dokumentiert. AnschlieRend wird der Risikokapitalbedarf
fir die Offentliche Sachversicherung durch das Risikomanagement in dem Tool ,Solvara” berechnet. Die Angemessenheit
der Annahmen der Solvency Il-Standardformel wurde fiir die Offentliche Sachversicherung auch im Jahr 2024 bestitigt,
so dass diese neben der Berechnung des SCR auch fiir die Ermittlung des GSB verwendet werden kann.

e Durchfiihrung der Projektionen und Szenarien:

Die vorausschauende Beurteilung des GSB und die kontinuierliche Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanfor-
derungen erfolgen konsistent zu der Unternehmensplanung und werden jeweils iber den Hochrechnungs- und Planungs-
zeitraum von insgesamt sechs Jahren projiziert. Darliber hinaus werden Stresstests und Szenarioanalysen im Rahmen des
ORSA-Prozesses betrachtet. Parallel dazu findet durch die VMF eine Beurteilung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen statt, die insbesondere die Themen Datenqualitdt sowie die Angemessenheit der Modellierung umfasst. Die Eigen-
mittel werden im Tool ,Solvara” ermittelt, den entsprechenden Tier-Klassen zugeordnet und auf ihre Anrechenbarkeit zur
Bedeckung der Risiken gepriift. AnschlieRend findet die Berechnung der jeweiligen Bedeckungsquote statt.
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e Quantitative und qualitative Beurteilung der Bedeckungsquoten:
Im Anschluss an die Berechnung erfolgt eine Beurteilung der Ergebnisse, in der die gréRten Treiber fir die Entwicklung der
Risiken und Eigenmittel im Zeitverlauf ausgewertet werden.

e Dokumentation:
Im letzten Schritt des ORSA-Prozesses wird der ORSA-Bericht erstellt, der dem Vorstand zur Verabschiedung vorgelegt
wird. Der ORSA-Bericht stellt sowohl den internen Bericht fiir den Vorstand als auch den externen ORSA-Bericht fiir die
Aufsichtsbehérde dar. Darin werden die Ergebnisse aus dem gesamten ORSA-Prozess gemal den aufsichtsrechtlichen An-
forderungen dargestellt und entsprechend der Erkenntnisse Schlussfolgerungen gezogen.

Verwendung der ORSA-Ergebnisse

Die Erkenntnisse aus dem ORSA-Prozess werden in der Unternehmensplanung beriicksichtigt, die eine direkte Verbindung zur
Geschéftsstrategie hat. Eine Verknilipfung mit der Risikostrategie und dem zugehdorigen Limitsystem ist durch die direkte Ver-
bindung zu den Risikotoleranzschwellen gegeben. Fiir die Festlegung dieser Limite sind die Ergebnisse jedes Einzeljahres der
Projektion und die Ergebnisse der Stresstests eine zentrale Grundlage. Des Weiteren kénnen sich aus dem ORSA-Prozess mit-
unter weitere MalRnahmen, z. B. in Bezug auf die Entwicklung und Einfihrung neuer Produkte, ableiten lassen.

B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Beschreibung des Internen Kontrollsystems

Das interne Kontrollsystem (IKS) ergénzt die vier Schliisselfunktionen und stellt einen zentralen Baustein des Governance-Sys-
tems dar. Ein ordnungsgemaRes und funktionsféhiges IKS ermdglicht es dem Unternehmen, den prozessinhérenten Risiken
systematisch mit wirksamen Kontrollen zu begegnen und sie durch gezielte Steuerung zu reduzieren oder sogar vollstidndig zu
eliminieren. Das Design, die Implementierung und die Weiterentwicklung des IKS orientieren sich an den allgemeinen COSO-
Standards (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), bestehend aus den Kernelementen Kon-
trollumfeld, Risikobewertung, Kontrollaktivitaten, Information / Kommunikation sowie Uberwachung und bildet somit den Ori-
entierungsrahmen fiir die Ausgestaltung des IKS der Offentlichen Sachversicherung. Deshalb ist es notwendig, ein wirkungs-
volles IKS nach dem Proportionalitdtsprinzip zu gestalten, konsequent zu betreiben und stetig weiterzuentwickeln.

Ubergeordnetes Ziel des IKS ist es,

e die operativen Tatigkeiten unternehmensweit nach einer einheitlichen Methodik zu Giberwachen und
e der Geschéftsleitung zu erlauben, die Unternehmensziele im Einklang mit gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen zu verfolgen.

Im Einzelnen verfolgt das IKS die folgenden Ziele:

e Vermeidung bzw. Verringerung der im Geschéftsbetrieb inharenten Risiken auf ein akzeptables Mal},

e Erhdhung der Qualitédt von Risikosteuerung und -kontrolle,

e Einhaltung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Vorgaben,

e Sicherstellung einer ordnungsgemaflen Finanzberichterstattung (Gewahrleistung von Vollstéandigkeit und Korrektheit),
e Sicherung des Unternehmensvermdégens (nachhaltige Sicherung der Unternehmensexistenz),

e Steigerung von Transparenz, Qualitat und Sicherheit (Effektivitat und Effizienz) der betrieblichen Prozesse.

Dabei umfasst das IKS die Gesamtheit der vom Vorstand eingefiihrten Grundséatze, Verfahren und Regelungen / MalRnahmen,
die dazu dienen, einen ordnungsgemafen und sicheren Ablauf des betrieblichen Geschehens sicherzustellen.

Um ein unternehmensweit einheitliches IKS sicherzustellen, wurde durch den Vorstand der Offentlichen Sachversicherung eine
zentrale IKS-Instanz eingerichtet, die organisatorisch dem Bereich Unternehmensentwicklung und Transformation zugeordnet
ist. Als Bestandteil des Governance-Systems der Offentlichen Versicherung steht die IKS-Zentralstelle im regelmzRigen Aus-
tausch mit den Schliisselfunktionen und berat interne und externe Ansprechpartner zu IKS-relevanten Fragestellungen. Die
Gesamtverantwortung fiir das Governance-System liegt beim Vorstand.
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Die IKS-Zentralstelle schafft die Rahmenbedingungen fiir die Umsetzung des IKS im Unternehmen. Dazu gehoren:

e  Gesamtsystem IKS koordinieren,

e Wirksamkeit des Gesamtsystems IKS bewerten,

e Standards fir die dezentrale Umsetzung des IKS in den Bereichen definieren,

e Vorgaben fir die Dokumentation von operationellen Risiken und korrespondierenden Kontrollen in der Prozessdokumen-
tation entwickeln,

e dem Vorstand berichten.

Das interne Kontrollsystem der Offentlichen Sachversicherung ist in der ,Leitlinie IKS" beschrieben. Diese wurde 2024 voll-
standig Uberarbeitet und um die ,Richtlinie zur operativen Umsetzung des internen Kontrollsystems” ergénzt. Sie definiert die
Mindestanforderungen und Rahmenbedingungen fiir die Durchfiihrung des dezentralen IKS in den Bereichen, damit diese ihrer
Verantwortung fiir die eigenstandig sicherzustellende Identifikation, Dokumentation und Durchfiihrung von Kontrollen gerecht
werden kdnnen.

Dokumentation als laufende Aufgabe

Durch die konsequente Ausrichtung der Kontrollintensitat an der Bedeutung der Risiken in Unternehmensprozessen tragt das
IKS zu einer wirksamen und effizienten Verminderung der Risikoeintrittswahrscheinlichkeit bei. Die Qualitdt des Gesamtsys-
tems wird mafigeblich durch die systematische Dokumentation und Nachvollziehbarkeit der dezentralen Kontrollaktivitdten in
den Bereichen beeinflusst.

Angemessenheits- und Wirksamkeitsbeurteilung der Kontrollen

Grundséatzlich muss das IKS so ausgestaltet sein, dass die Anforderungen an Wirksamkeit, Angemessenheit, Effizienz und Nach-
vollziehbarkeit des Gesamtsystems erfiillt werden:

e

* Das Gesamtsystem IKS ist wirksam, wenn samtliche Kontrollen so durchgefiihrt werden, wie
sie in den Kontrollbeschreibungen konzipiert wurden und die Kontrollziele erreicht wurden.

* Die Kontrollen sind in den Prozessen integriert, werden tiberwacht und sind ausreichend
getestet.

* Die Mitwirkendenim IKS kennen ihre Verantwortlichkeit und sind entsprechend geschult.

e Angemessenheit

* Das IKS ist angemessen, wenn den identifizierten Risiken schriftlich fixierte Kontrollen
gegenuberstehen, die den Risiken entgegenwirken.

e Es gilt auch als angemessen, wenn durch eine kompetenzgerechte Entscheidung auf die
Installation einer Kontrolle verzichtet und somit das potenzielle Risiko bewusst in Kauf
genommen wird.
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e Nachvollziehbarkeit

* Das IKS (Prozesse, operationelle Risiken, Kontrollen) ist ausreichend und nachvollziehbar
schriftlich dokumentiert.

* Alle Kontrollhandlungen sind nachvollziehbar dokumentiert.
* Die Qualitatdes IKS wird regelmaRig beurteilt und berichtet.

N

* Das IKS kann als effizient beurteilt werden, wenn der Fokus der Kontrollen auf den
wesentlichen prozessinhdrenten Risiken liegt und Kontrollredundanzen vermieden werden.

* Kontrollen werden nach Méglichkeit automatisiert durchgefihrt.
* Bei der Ausgestaltung wird das Proportionalitatsprinzip beachtet: Das IKS ist vollstandig und
wirksam, dabei jedoch nicht aufwandiger als fiir die Zielerreichung erforderlich.

MaRnahmenentwicklung zur Sicherstellung der Wirksamkeit von Kontrollen

Werden bei der Uberwachung des IKS Mangel in den Kontrollen oder in der Kontrolldurchfiihrung festgestellt, so miissen ge-
eignete MalRnahmen ergriffen werden, um den Mangeln entgegenzuwirken bzw. sie zu beseitigen:

Fehlende Kontrolle / Kontrollliicke

* Eine Kontrollliicke liegt vor, wenn bei der Angemessenheitsbeurteilung ein Risiko festgestellt
wird, dem keine Kontrolle gegenlibersteht.

Schwachen bei der Kontrollkonzeption: nicht angemessene Kontrolle

= Erfillt die Kontrolle nicht das origindre Kontrollziel (Begrenzung des Risikos), liegt eine
Schwiéche in der Konzeption der Kontrolle im Rahmen der Angemessenheitsbeurteilung vor.

Schwachen bei der Funktionalitat: nicht wirksame Kontrolle

* Bei einer Abweichung zwischen angewiesener und durchgefiihrter Kontrollhandlung liegt eine
Schwache der Funktionalitat im Rahmen der Wirksamkeitsbeurteilung vor.

Das IKS der Offentlichen Sachversicherung entspricht den gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen und ist somit als
ordnungsgemaR und wirksam einzustufen. Dies wurde in den Vorjahren sowohl von der Internen Revision der Offentlichen
Sachversicherung als auch durch externe Revisionspriifungen bestatigt.

B.4.2 Umsetzung der Compliance-Funktion

Ziel der Compliance-Funktion ist es, auf das rechtskonforme Verhalten des Unternehmens und der fiir das Unternehmen han-
delnden Personen hinzuwirken sowie die Unternehmenskultur auf das rechts- und regelkonforme Verhalten auszurichten. Da-
flr hat der Vorstand einen Verhaltenskodex in Kraft gesetzt, der MaR3stabe fiir regelkonformes Verhalten vorgibt. Ndhere Infor-
mationen zum Verhaltenskodex sind auf der Internetseite der Offentlichen Versicherung dargestellt.

Die Compliance-Funktion der Offentlichen Sachversicherung ist nach einem dezentralen Ansatz organisiert. Dies bedeutet, dass
verschiedene Compliance-Themen einerseits von der Compliance-Funktion und andererseits von dezentralen Compliance-
Fachverantwortlichen und Ansprechpartnern sowie den gesetzlich Beauftragten fiir Datenschutz und Geldwésche wahrgenom-
men werden. Der Leiter des Bereichs Grundsatzfragen ist sowohl Inhaber der Compliance-Funktion als auch der Internen Revi-
sion. Als solcher ist er fachlich und disziplinarisch direkt dem Ressortvorstand unterstellt und dazu verpflichtet regelmaRig tGber
seine Téatigkeit Bericht zu erstatten. Zusatzlich wird der Inhaber der Compliance-Funktion von den Mitarbeitenden der Compli-
ance-Abteilung und den Compliance-Fachverantwortlichen unterstiitzt, die ihm fachlich und disziplinarisch zugeordnet sind.
Dartiber hinaus gibt es dezentrale Compliance-Ansprechpartner, die der Compliance-Funktion nur fachlich angebunden sind.
Im Rahmen der Zusammenarbeit ist ein regelméaRiger Informationsaustausch innerhalb des Compliance-Management-Sys-
tems, des regelmaRig tagenden Compliance-Arbeitskreises und innerhalb des Compliance-Komitees sichergestellt.
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Die Compliance-Funktion fiihrt regelmRig Analysen durch, welche gesetzlichen Vorschriften fiir die Offentliche Sachversiche-
rung gelten und welches Potential und welche Auswirkungen durch eine Verletzung dieser Vorschriften fiir das Unternehmen
bestehen. Die Compliance-Funktion analysiert, identifiziert und bewertet Risiken, die aus dem mdglichen Nicht-Einhalten der
rechtlichen Anforderungen resultieren und tiberwacht die Angemessenheit und Wirksamkeit der in den Prozessen eingerichte-
ten MaRnahmen und Kontrollen zur Verhinderung von Compliance-VerstéRen. Dartiber hinaus berat die Compliance-Funktion
den Vorstand, die Fihrungskrafte und die Mitarbeitenden regelmé&Rig in Compliance-relevanten Fragen, fiihrt Schulungen und
KommunikationsmaBBnahmen durch und entwickelt Richtlinien, um Verhaltensanforderungen fiir die Mitarbeitenden transpa-
rent zu machen. Die Compliance-Funktion informiert den Vorstand mindestens einmal im Kalenderjahr in einem Gesamtbericht
Uber ihre Tatigkeiten und anlassbezogen, sofern dies erforderlich ist. Zusétzlich geht die Compliance-Funktion auch Hinweisen
auf Compliance-Verst6Re nach, die Giber das vom Unternehmen eingerichtete Hinweisgebersystem eingehen.

Compliance-Funktion Ombudsperson

Dr. Jens Zitzewitz Dr. Rainer Buchert und Dr. Caroline Jacob
Theodor-Heuss-Str. 10 Kaiserstr. 22

38122 Braunschweig 60311 Frankfurt am Main

Fon: 0531 /202 12 08 Fon: 069 /7103 33 30

Fax: 0531/202 331208 Fax: 069 /7103 44 44

E-Mail: Jens.Zitzewitz@oeffentliche.de E-Mail: Kanzlei@dr-buchert.de

B.5 Funktion der Internen Revision
B.5.1 Umsetzung der Funktion der Internen Revision

In Ausgestaltung und Erfiillung der Standards des Institute of Internal Auditors (I1A) verfolgt die Interne Revision der Offentli-
chen Sachversicherung das tibergeordnete Ziel, den Wert des Unternehmens zu erhéhen und zu schiitzen, indem sie

e vorausschauend, risikoorientiert und objektiv priift und so die fiir das Unternehmen wichtigen Risiken aufzeigt,

e im Rahmen von Beratungen im Vorstandsauftrag ihr Know-how den Organen, Bereichen und Projekten des Unternehmens
zur Verfliigung stellt,

e pro-aktiv Verdnderungsprozesse anstoRt, iiberwacht und begleitet, die Risiken wirksam mitigiert und hilft, die Offentliche
Sachversicherung effizient und zukunftsorientiert auszurichten,

e Mitarbeitende der Internen Revision konsequent férdert und zukunftsorientiert ausbildet.

Die Erfullung der Ziele wird unterstiitzt durch die in der Leitlinie und im Revisionshandbuch definierten aktuellen Prozesse und
Methoden. Diese schriftlich fixierte Ordnung der Internen Revision wird turnusgemaR zumindest jéhrlich oder anlassbezogen
auf Aktualitdt und Anpassungsbedarf tiberpriift und fortgeschrieben. Auf Grundlage der geschéftspolitischen Grundsétze, Ziele
und Strategien des Vorstandes Uibt die Interne Revision die folgenden Tatigkeiten und Funktionen aus:

e  Prifungsfunktion,
e Beratungsfunktion im Auftrag des Vorstandes der Offentlichen Versicherung Braunschweig,
e Innovations- und Initiativfunktion.

Dartiber hinaus priift und beurteilt die Interne Revision im Rahmen eines risiko- und prozessorientierten Ansatzes:

e Risiken aus der Geschaftstéatigkeit,

e die Umsetzung der geschéftspolitischen Grundsatze,

e die Wirksamkeit und Angemessenheit des Risikomanagements und des IKS sowie der Fiihrungs- und Uberwachungspro-
zesse, Wirtschaftlichkeit, ZweckmaRigkeit und OrdnungsmaRigkeit aller Prozesse und Aktivitaten, inklusive der Einhaltung
gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen. Dazu zahlt auch die Beurteilung der Wirksamkeit der MalRnahmen
zur Verhinderung und Aufdeckung doloser Handlungen.
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Die Prifungstatigkeit der Internen Revision erstreckt sich auch auf wesentliche Projekte und Sonderaufgaben, auf den Neue-
Produkte-Prozess, auf wesentliche Veréanderungen der Aufbau- und Ablauforganisation sowie von IT-Systemen und auf die ein-
und ausgelagerten Funktionen und Bereiche der Offentlichen Sachversicherung. Zur Vermeidung von Interessenskonflikten darf
sie grundsétzlich in Entscheidungsgremien kein aktives Stimmrecht wahrnehmen. Zuséatzlich konnen explizite Beratungsauf-
trdge angenommen werden, wobei die Einhaltung der Priffunktion bzw. die Erfiillung des Priifungsplanes Vorrang haben.

Die Priifungstatigkeit richtet sich nach einem jahrlich von der Internen Revision zu erstellenden Priifungsplan. Dabei sind Pri-
fungsthemen des Vorstandes und zur angemessenen Aufgabenabgrenzung -sofern méglich — auch Priifungsschwerpunkte des
Aufsichtsrates zu beriicksichtigen. Der Priifungsplan ist durch den Vorstand zu genehmigen und die Priifungsplanung regelma-
Rig, mindestens quartalsweise und anlassbezogen, zu tiberpriifen und bei Bedarf anzupassen. Die Aktivitaten und Prozesse des
Unternehmens sind in angemessenen Absténden risikoorientiert zu priifen. Wenn besondere Risiken bestehen oder externe
Anforderungen dies explizit erfordern, ist jahrlich oder Ad-hoc im Rahmen von Sonderauftrédgen des Vorstandes zu priifen.

Die Interne Revision ist gegenliber dem Gesamtvorstand turnusgemaR und gegeniiber dem Aufsichtsrat jéhrlich zur Berichter-
stattung verpflichtet, wobei liber jede Priifung ein schriftlicher Bericht anzufertigen ist. Sie ist bei der Berichterstattung und der
Wertung der Priifungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen und besitzt gegentiber anderen Organisationseinheiten und
Mitarbeitenden kein Weisungsrecht. Der Vorstand beschliel3t, welche MafRnahmen aufgrund der Feststellungen der Revisions-
berichte zu ergreifen sind und die Interne Revision stellt die Umsetzung dieser sicher.

Die Abteilung Interne Revision ist fachlich und disziplinarisch dem Leiter des Bereiches Grundsatzfragen unterstellt, der gleich-
zeitig auch die Funktion der Internen Revision und die Compliance-Funktion innehat. Die Interne Revision ist flir den Gesamt-
vorstand tatig.

B.5.2 Gewahrleistung der Objektivitat und Unabhangigkeit

Gemal den gesetzlichen und regulatorischen Aufgaben ist die Interne Revision eine Kontrollfunktion des Vorstandes und muss
objektiv und unabhidngig von anderen operativen Tatigkeiten sein. Sie hat ihre Aufgaben eigenverantwortlich und unabhangig
wahrzunehmen. Zur Wahrung der Unabhangigkeit und ordnungsgeméafen Aufgabentrennung der Schliisselfunktionen Compli-
ance und Interne Revision hat der Vorstand eine ergédnzende Arbeitsanweisung erlassen. Diese Arbeitsanweisung bildet zusam-
men mit der Leitlinie und dem Revisionshandbuch den Bestandteil der schriftlich fixierten Ordnung fiir die Revisionsarbeit der
Offentlichen Sachversicherung.

Dariiber hinaus dirfen die Mitarbeitenden der Internen Revision grundsétzlich keine revisionsfremden Aufgaben oder Aufga-
ben, die nicht im Einklang mit ihrer Prifungstatigkeit stehen, ibernehmen. In begriindeten Einzelféllen kénnen Mitarbeitende
aus anderen Bereichen der Offentlichen Sachversicherung mit entsprechendem Fachwissen zeitweise fiir die Interne Revision
tatig werden bzw. kann bei Bedarf externe Unterstiitzung herangezogen werden. Die Mitarbeitenden der Internen Revision ha-
ben ihre Tatigkeit unabhangig, vertraulich und gewissenhaft auszuliben und orientieren sich dabei an den internationalen Stan-
dards fir die berufliche Praxis der Internen Revision, dem Kodex der Berufsethik des Deutschen Instituts flir Interne Revision
(DIIR) sowie den Revisionsstandards des DIIR. Um Interessenkonflikte fiir neue Mitarbeitende der Internen Revision, die aus
anderen Bereichen der Offentlichen Sachversicherung stammen, zu vermeiden, werden diese nach Einstellung fiir mindestens
ein Jahr nicht als Priifungsleiter in den Bereichen eingesetzt, aus denen sie stammen und dirfen keine Prozesse, Arbeiten oder
dhnliche Tatigkeiten priifen, an denen sie vorher direkt oder indirekt mitgewirkt haben.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF) stellt sicher, dass die versicherungstechnischen Riickstellungen als ein we-
sentlicher Posten der zukiinftigen Verpflichtungen in der Solvabilitdtsiibersicht methodisch, prozessual und datentechnisch
korrekt modelliert sind. Darliber hinaus priift sie die Konsistenz der Risikostrategie mit der Riickversicherungsstrategie und der
Annahme- und Zeichnungspolitik. Zudem steht sie fiir strategische und operative versicherungstechnische Fragestellungen wie
z. B. die addquate Modellierung von neuen Produkten in der Solvabilitdtsiibersicht oder die Modellierung von der adaquaten
Rickversicherungs-Entlastung im Risikomodul der Standardformel zur Verfiigung. Diese Aktivitaten tragen zu einer effektiven
Steuerung und Uberpriifung von Risikominderungstechniken im Bereich der Versicherungstechnik bei.

Die Funktion wird organisatorisch durch die Abteilungsleitung des Risikomanagements wahrgenommen, die auch die Risiko-
managementfunktion innehat. Die Prozesse der Versicherungsmathematischen Funktion sind getrennt von denen der Risiko-
managementfunktion inkl. der Festlegung der erforderlichen Schnittpunkte, wie z. B. die Weitergabe der konkreten
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Arbeitsergebnisse eines Prozessschrittes. Jeder weitere Mitarbeitende, der an der Erfiillung der Aufgaben der VMF mitwirkt,
besitzt die Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen, die fiir seinen Aufgabenbereich erforderlich sind. Dazu gehéren insbe-
sondere aktuarielle und finanzmathematische Kenntnisse. Da die VMF bei der Offentlichen Sachversicherung in einem Bereich
angesiedelt ist, der keine versicherungstechnischen Kernprozesse, wie z. B. die Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen verantwortet, ist hierdurch ein hohes Mal an Unabhangigkeit in Bezug auf die Validierungsaufgaben der VMF
sichergestellt.

Dariiber hinaus hat die VMF ein Auskunftsrecht gegeniiber den zu Giberpriifenden Bereichen und berichtet unabhéngig tiber die
im Berichtszeitraum durchgefiihrten Aktivitdten und Ergebnisse an den Vorstand. Die VMF wird friihzeitig in Fragestellungen
der Produktentwicklung und Rickversicherungskoordination eingebunden und nimmt hier aktiv ihre Rolle der Validierung und
Beratung des Vorstandes fiir die Auswirkung von neuen Produkten bzw. gednderten Riickversicherungsvertragen in Bezug auf
das Risikoprofil wahr. Im Bereich der versicherungstechnischen Riickstellungen tiberpriift sie die Datenqualitét sowie die ange-
wendeten Methoden. Dariiber hinaus werden je nach Ausgangslage neue Validierungsschwerpunkte festgelegt, die bei der Va-
lidierung prozessbegleitend zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgen. Des Weiteren ist die VMF
beratend bei der Weiterentwicklung der Themen Nachhaltigkeit und latente Steuern eingebunden.

B.7 Outsourcing

Unter Outsourcing ist die Ausgliederung von unternehmerischen Funktionen oder Versicherungstéatigkeiten an Drittunterneh-
men zu verstehen.

Tatigkeiten oder Dienstleistungen werden dann ausgegliedert, wenn sie nicht selbst dauerhaft in gleichem Mal3e wirtschaftlich
und qualitativ hochwertig erbracht werden kénnen wie durch einen Ausgliederungspartner. Eine Ausgliederung von wichtigen
versicherungsspezifischen Funktionen oder Titigkeiten bedarf der Zustimmung des Vorstands. In diesen Fillen bleibt die Of-
fentliche Sachversicherung als ausgliederndes Unternehmen fiir die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Anfor-
derungen gemal § 32 Abs. 1 VAG verantwortlich. Diese Verantwortlichkeit bleibt auch im Falle von Unter-Ausgliederungen
oder bei gruppeninternen Ausgliederungen bestehen.

In einer unternehmensweit geltenden Ausgliederungsleitlinie hat das Unternehmen einen Ausgliederungsprozess etabliert,
durch den ausgegliederte Funktionen oder Versicherungstétigkeiten entsprechend den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
analysiert, gesteuert und iiberwacht werden. Die Leitlinie beschreibt die in den MaGo geforderten Berichts- und Uberwa-
chungsmechanismen, um die Verfahrens- und Qualitdtsstandards entsprechend zu gewéhrleisten. Die Ausgliederungsleitlinie
wird regelméRig tGberprift und ggf. angepasst. Der Prozess einer Ausgliederung, beginnend mit der Entscheidung der Ausglie-
derung, der Auswahl des Dienstleisters, tiber deren Vollzug bis hin zur Uberwachung der ausgegliederten Titigkeit, erfolgt dabei
stets durch den ausgliedernden Bereich. Ausgliederungen erfolgen aktuell nur auf in Deutschland anséssige und dem deutschen
Rechtssystem unterliegende Dienstleister. Im Fall einer Ausgliederung an Cloud-Anbieter im Rahmen der IT wird von der BaFin
das Merkblatt - Orientierungshilfe zu Auslagerungen an Cloud-Anbieter beachtet.

Die Entscheidung zur Ausgliederung und die Auswahl der Dienstleister erfolgt unter Berlicksichtigung des fiir die Dienstleistung
erforderlichen Spezial-Skills sowie der fiir die Leistungserbringung erforderlichen Spezial-Infrastruktur und die durch Skalen-
effekte erzielten geringeren Kosten hierfiir.

Im IT-Bereich bestehen die folgenden wichtigen Ausgliederungen fiir die Offentliche Sachversicherung:

e Der Betrieb der Versicherungssysteme erfolgt durch die NTT DATA Business Solutions Global Managed Services GmbH
mit Sitz in Bautzen. Dieses Unternehmen ist ein auf den Betrieb von SAP-Systemen spezialisierter Rechenzentrumsdienst-
leister.

e Die zentrale Erstellung und der Versand von Druckstiicken ist ausgegliedert an den Druckdienstleister ePost Solutions
GmbH in Einbeck. Die ePost Solutions GmbH ist eine hundertprozentige Tochter der Deutschen Post und ein fiihrender
Losungsanbieter in der Dokumentenverarbeitung.

e Der Betrieb der Office-Produkte (Word, Excel, Outlook, Sharepoint) sowie die Bereitstellung von Server-Infrastruktur (MS-
Azure) fiir nicht-versicherungstechnische Systeme erfolgt durch Microsoft Ireland Operations Ltd. in der European Cloud.
Der Einkauf der Leistung erfolgt tiber die Finanz Informatik GmbH Co. KG mit Sitz in Frankfurt.

B.8 Sonstige Angaben

Weitere Angaben zum Governance-System sind nicht zu machen.
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C. Risikoprofil

Die Bewertung der Risiken erfolgt bei der Offentlichen Sachversicherung anhand der Solvency lI-Standardformel der EIOPA.
Als RisikomalR fiir die Bestimmung des SCR wird der Value-at-Risk (VaR) zu einem Konfidenzniveau in Hohe von 99,5 % Uber
einem Zeitraum von einem Jahr herangezogen. Dabei werden bei der Ermittlung des SCR unter dem Grundsatz der Unterneh-
mensfortfihrung alle quantifizierbaren Risiken, denen ein Unternehmen ausgesetzt ist, berechnet. Das SCR ergibt sich aus den
einzelnen Risiken — Marktrisiken, Ausfall- bzw. Kreditrisiken, versicherungstechnischen Risiken sowie operationellen Risiken —
unter der Beriicksichtigung von risikomindernden Effekten wie z. B. Diversifikation und latenten Steuern.

Fir die Offentliche Sachversicherung ergeben sich vor allem Risiken aus Verinderungen an den Kapitalmirkten (Marktrisiken)
sowie aus verénderten oder nicht ausreichenden Annahmen hinsichtlich des Aufwands fiir Schaden und Leistungen (versiche-
rungstechnische Risiken). Zudem ist das Unternehmen Ausfallrisiken und operationellen Risiken ausgesetzt. Das versicherungs-
technische Risiko Leben und das versicherungstechnische Risiko Kranken sind nur von untergeordneter Bedeutung. In der fol-
genden Abbildung wird die Zusammensetzung des SCR der Offentlichen Sachversicherung zum 31.12.2024 dargestellt. Nach
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern betrdgt das SCR 382.873 TEUR.
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Im Vergleich zum Vorjahr ist das Marktrisiko gestiegen, da sich infolge der positiven Kapitalmarktentwicklung Marktwertan-
stiege ergeben haben und sich dadurch auch das Risiko erhdht. Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben steigt ebenfalls
an. Grund dafiir ist ein Anstieg des Risikos infolge von gestiegenen Versicherungssummen und Anderungen des Riickversiche-
rungsprogramms sowie einer Erhéhung der Beitrdge. AuBerdem hat sich die Risikominderung durch die latenten Steuern ver-
ringert. Grundsétzlich ergeben sich in der Bilanzierung vor SCR-Stress latente Steueranspriiche, sodass ein fiktiver Aufbau
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werthaltiger aktiver latenter Steuern nach Eintritt des SCR zur Risikominderung nur noch in geringem Umfang mdglich ist.
Insgesamt ist ein Anstieg des SCR von 41.203 TEUR zu verzeichnen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Risikoexponierung

Als versicherungstechnisches Risiko der Sachversicherung wird gemaR Art. 113-135 Delegierter Verordnung (DVO) und
Art. 105 Solvency II-Rahmenrichtlinie das Risiko bezeichnet, das sich aus Nichtlebensversicherungsverpflichtungen in Bezug
auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Auslibung des Geschéfts ergibt. Es bezeichnet die Gefahr,
dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der tatsachliche Aufwand fiir Schiaden und Leistungen vom erwarteten Auf-
wand abweicht. Folgende Griinde kdnnen dafiir angefiihrt werden:

e Schwankungen im Schadenverlauf,
e Verdnderungen in der Rechtsprechung sowie eine
e  Unzutreffende Annahme- und Zeichnungspolitik.

Die Offentliche Sachversicherung verfiigt tiber ausreichend Kenntnisse und Erfahrungen bzgl. des Eingehens und der Kalkula-
tion von Risiken und kalkuliert ihre Pramien risikogerecht. Zusatzlich besitzt die Offentliche Sachversicherung ein gut kalkulier-
tes und spartenspezifisches Rickversicherungsprogramm, durch das sie ebenfalls die zukiinftig eintretenden Schaden absi-
chert.

Die wesentlichen versicherungstechnischen
Risiken, denen die Offentliche Sachversiche- SCR Nicht Leben - undiversifiziert
rung ausgesetzt ist, sind die im Rahmen der
Solvency lI-Standardformelberechnung be-
trachteten Submodule im Bereich Nichtleben.
Hierzu zahlen das Pramien- und Reserverisiko,
das Katastrophenrisiko sowie das Stornorisiko.
Das Stornorisiko wird als nicht materiell einge-
stuft und daher auch bei den weiteren Ausfiih-
rungen nicht weiter berlicksichtigt.

83.244 TEUR

166.497 TEUR

Per 31.12.2024 betrdgt das Gesamtrisiko
Nichtleben undiversifiziert (ohne Ausgleichs-
effekte zwischen den Subrisiken)
252.211 TEUR bzw. 203.929 TEUR inkl. Di-
versifikation. Die nebenstehende Grafik stellt
die Subrisiken des SCR Nichtleben fiir die Be-
rechnung der Solvenzkapitalanforderung
(SCR) dar.

2.470 TEUR

Pramien- und Reserverisiko Stornorisiko m Katastrophenrisiko

Pramienrisiko

Grundsétzlich hat ein Schaden- / Unfallversicherer seine Pramien so zu kalkulieren, dass alle zukiinftig eintretenden Schaden
beglichen werden kénnen. Unbekannt sind allerdings der Eintrittszeitpunkt, die Haufigkeit sowie der Aufwand zukinftiger
Schaden. Dementsprechend ist das Versicherungsunternehmen dem Risiko von Schwankungen des jahrlichen Schadenaufwan-
des ausgesetzt. Das hieraus resultierende Risiko, dass die Pramien zur Deckung des tatséchlichen Schadenverlaufes nicht ge-
niigen, wird als Prémienrisiko bezeichnet.

Die Bewertung der genannten Risiken findet im Rahmen der Solvency Il-Standardformelberechnung anhand der verdienten

Pramien mit und ohne Neugeschéft statt. Diese erfolgt gemeinsam mit dem Reserverisiko und basiert auf der Anwendung von
Marktfaktoren, die nach Vorgabe der Solvency Il-Standardformel mit den Beitragseinnahmen multipliziert werden.
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Reserverisiko

Ein Versicherungsunternehmen hat Riickstellungen fiir die in der Vergangenheit eingetretenen Schaden zu bilden, die noch nicht
vollstéandig abgewickelt sind. Deren Verlauf ist wegen der unbekannten Auszahlungszeitpunkte und der unbekannten endgdilti-
gen Schadenhdhe ungewiss. Daher ist auch die Offentliche Sachversicherung dem Risiko ausgesetzt, dass die gebildeten Riick-
stellungen fiir bereits eingetretene Schaden nicht ausreichen kénnen. Dieses Risiko wird als Reserverisiko bezeichnet.

Die Bewertungsgrundlage fiir das Reserverisiko stellen die Ergebnisse aus der in Kapitel D.2.1 ,Wert der versicherungstechni-
schen Riickstellungen und Beschreibung der Bewertungsmethode” erlduterten Analyse der Schadenriickstellungen dar. Hierbei
werden auf Basis versicherungsmathematischer Methoden die vorhandenen Riickstellungen bewertet. Analog zur Berechnung
des Pramienrisikos findet anschlieffend die Anwendung der Marktfaktoren der Solvency Il-Standardformel auf die Eingangs-
werte der Schadenriickstellungen statt. Die Bewertung des Reserverisikos erfolgt gemeinsam mit dem Pramienrisiko unter
Nutzung der Solvency IlI-Standardformel.

Pramien- und Reserverisiko Stand 31.12.2024

83.244 TEUR

Katastrophenrisiko

Das Katastrophenrisiko beinhaltet sowohl das Risiko des Eintritts maglicher Naturkatastrophen (Sturm, Hagel, Uberschwem-
mung, Erdbeben) als auch von Menschen verursachter Katastrophen (Gro3brande, Terrorismus etc.).

Das Naturkatastrophenrisiko besteht im Eintritt vieler, vergleichsweise kleinerer Schaden an Autos, Gebduden oder Gebdudein-
halten diverser Versicherungsnehmer durch ein und dasselbe Schadenereignis. Kumulschaden sind charakteristisch fiir die Ver-
sicherungszweige Kaskoversicherung sowie die Geb&dude-, Hausrat- und Elementarversicherung. Im Rahmen der Bewertung
des Naturkatastrophenrisikos werden fiir jede relevante Sparte die Versicherungssummen des Bestandes Uber vorgegebene
CRESTA-Zonen (Catastrophe Risk Evaluation and Standardizing Target Accumulations) ermittelt und flieen anschlieflend in
die Solvency lI-Standardformelberechnung ein. In den CRESTA-Karten sind ldnderspezifische Zonen zur einheitlichen und de-
taillierten Erfassung von Naturgefahren bestimmt.

Beim Man Made Risiko werden Katastrophen nicht durch die Natur, sondern vom Menschen ausgeldst. Dieses Risiko besteht
insbesondere in den Versicherungszweigen Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung, Haftpflichtversicherung, Feuerversicherung
und Unfallversicherung. Im Rahmen des von Menschen verursachten Katastrophenrisikos wird der erwartete Brutto-Schaden
in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung anhand der Anzahl der versicherten Fahrzeuge ermittelt. Fiir die Feuerversiche-
rung werden die versicherten Objekte im Radius von 200 Metern betrachtet. Der Umkreis mit den hochsten Versicherungs-
summen wird dafiir zugrunde gelegt. In der Haftpflichtversicherung wird das vom Menschen verursachte Katastrophenrisiko
anhand der Pramien in bestimmten Risikogruppen ermittelt, die z. B. Umweltrisiken beinhalten. Fiir die Unfallversicherung gibt
die Solvency lI-Standardformel feste Szenarien (z. B. Konzentrationsszenario, Massenunfallszenario) vor. Stresstests bzw. Sze-
narioberechnungen mit Extremereignissen werden fiir das Naturkatastrophenrisiko im Rahmen des ORSA berechnet und zu-
satzlich deren Auswirkung auf die Bedeckungsquote ermittelt. Weitere Informationen dazu sind in diesem Kapitel unter dem
Punkt der Risikosensitivitat dargestellt.

Katastrophenrisiko Stand 31.12.2024 ‘
166.497 TEUR

Wesentliche Risikokonzentrationen

Eine wesentliche Risikokonzentration der Offentlichen Sachversicherung resultiert aus dem regionalen Geschéftsgebiet in Ver-
bindung mit den hohen Marktanteilen in der Kraftfahrt- und der Wohngebaudeversicherung. Eine geographische Diversifikation
kann somit nur eingeschrénkt stattfinden. Diesen Risiken begegnet die Offentliche Sachversicherung mit einem umfangreichen
Rickversicherungsprogramm. Weitere Informationen dazu sind in diesem Kapitel unter dem Punkt der Risikominderungstech-
nik dargestellt.

Im Geschéftsjahr 2024 gab es im Geschiftsgebiet der Offentlichen Sachversicherung keine nennenswerten Kumulereignisse.

Im Falle eines solchen Ereignisses existiert ein Kumulplan, der ab bestimmten Schadenanzahlen in mehreren Stufen wirksam
wird, um eine zeitgerechte Abwicklung zu gewéhrleisten.
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Risikominderungstechniken

Als Standardinstrument zur Risikosteuerung wird von der Offentlichen Sachversicherung die passive Riickversicherung einge-
setzt. Das Unternehmen hat ein individuell gestaltetes, spartenspezifisches Riickversicherungsprogramm, das an die fir die
jeweiligen Sparten charakteristischen Schaden und den Versicherungsbestand angepasst ist. Die Wirksamkeit der Riickversi-
cherung wird durch die jahrliche Bewertung der Riickversicherungs-Gewinn- und Verlustrechnung fortwéhrend tUberpriift. Im
Rahmen der Geschaftsjahresbewertung und Geschéftsplanung werden auch Rentabilitdtskennzahlen, wie die Schaden-Kosten-
Quote (Combined Ratio), betrachtet. Zuséatzlich findet im Rahmen des jéhrlichen ORSA-Prozesses eine Betrachtung der Wirk-
samkeit der Riickversicherung in variierenden Szenarien statt. Hierbei kommt insbesondere dem Naturkatastrophenrisiko als
grof3tem Risikotreiber eine besondere Bedeutung zu.

Als Riickversicherungspartner arbeitet die Offentliche Sachversicherung vor allem mit dem Verband &ffentlicher Versicherer
(V8V) und der Deutschen Riick AG inkl. der Schweizer Tochter Swiss zusammen. In der Kasko-Versicherung und insbesondere
der Sachversicherung werden weitere Riickversicherer herangezogen. Die Ratings der Riickversicherer miissen mindestens ein
+A"-Rating aufweisen und werden sténdig tberpriift.

Weitere Instrumente zur Risikominderung der Offentlichen Sachversicherung sind die Vorgaben zur Annahme- und Zeich-
nungspolitik und die regelmaRige Uberpriifung der Tarife. Dariiber hinaus erfolgt eine erste Risikoeinschatzung durch den zu-
standigen Vertriebspartner, der in direktem Kontakt mit dem Kunden steht. Unterstiitzt wird der zustédndige Vertriebspartner
durch Firmenkunden- und Privatkundenspezialisten, die das besondere Fachwissen fiir die Versicherungskonzeption und Ein-
gruppierung bzw. Tarifierung der firmen- und personenspezifischen Produkte besitzen. Bei groReren Risiken erfolgt zusatzlich
eine Einschatzung durch die zusténdige Fachabteilung.

Im Zuge des extremen Starkregenereignisses Bernd im Sommer 2021 wurde von den 6ffentlichen Versicherern gemeinsam mit
der Deutschen Riick ein Elementarschaden-Solidaritdtspool entwickelt, um kiinftig solchen extremen Naturgefahren besser
begegnen zu kénnen. Dabei sind Kumulereignisse verschiedenster Naturgefahren wie beispielsweise Sturm, Hagel oder Uber-
schwemmung und Schéden der privaten Wohngebdude- und Hausratversicherung sowie im Bereich der Gewerbe- bzw. In-
dustrieversicherung Gebaude-, Inhalts- und Ertragsausfallschdden gedeckt. Dieses Konzept fungiert als Erganzungsdeckung
zur jeweils bestehenden Rickversicherungsstruktur, um einem lokal betroffenen 6ffentlichen Versicherer Schutz vor einem
unerwarteten bzw. extrem seltenen und in den Modellen gegebenenfalls unzureichend abgebildeten, regional konzentrierten
Naturkatastrophenereignis zu bieten. Der konventionelle Rickversicherungsschutz eines jeden 6ffentlichen Versicherers wird
damit nicht ersetzt.

Risikosensitivitat

Ausgangspunkt des im Jahr 2024 durchgefiihrten ORSA-Prozesses bildet der Jahresabschluss per 31.12.2023. Folgende Sze-
narien wurden im Bereich des Versicherungstechnischen Risikos simuliert:

Szenario |: Klimawandel

In dieser Analyse wurde untersucht, wie sich der Klimawandel bis 2050 auf die Offentlichen Sachversicherung auswirken kann.
Das erste von zwei Szenarien geht von einer uneinheitlichen und verzégerten Klimapolitik aus (Delayed Transition / DT). Ab
2030 wiirden unerwartet verscharfte Mafinahmen zur Reduzierung der CO,-Emissionen erwartet, sodass die globale Erwar-
mung bis zum Jahr 2100 noch unter 2 °C ldge. Im zweiten Szenario wiirden die politischen Mafinahmen nicht ausreichen (Cur-
rent Policies / CP). Die globale Erwarmung wiirde bis zum Jahr 2100 tber 2 °C ansteigen und es wéren erhebliche langfristige
physische Risiken zu beobachten.

Aktiv- und Passivseitig wurden die Auswirkungen auf die entsprechenden Kapitalanlagen sowie auf den Versicherungsbestand
mithilfe verschiedener NGFS-Daten fiir das Jahr 2050 analysiert. Es sind negative Auswirkungen bei einer Verschlechterung
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der Vermdgenssituation infolge zundchst hoher Inflation (DT) bzw. hoher physi-

scher Risiken (insbesondere CP) mit Auswirkungen auf die Wirtschaftskraft und SCR-Bedeckung -
auf die Schadenlasten vor allem infolge gréRerer Naturereignisse zu erwarten. Die Nachhaltigkeit
Entwicklungen auf der Passivseite wurden durch das steigende NatCat-Risiko auf 200 180
Basis einer eigenen Modellierung der kiinftigen 200-Jahresereignisse fiir Elemen-
tar und Hagel berticksichtigt. . 150
E 100
Obwohl eine Prognose Uber einen so langen Zeitraum mit erheblichen Unsicher- -
heiten verbunden ist, wurde versucht die Auswirkungen zu berechnen. Im Ergeb- T 50
nis zeigt sich ein Verlust von 96 bzw. 67 Prozentpunkten in der Bedeckungsquote, 0
da sich das SCR vor allem aufgrund der deutlich gestiegenen Naturkatastrophen- 2023

risiken erhdht. Dies zeigt sich besonders stark im CP-Szenario. Zeitgleich reduzie-
ren sich auch die Eigenmittel aufgrund einer geringeren Ausgleichsriicklage. Im
Current Policies-Szenario liegt sogar eine Unterdeckung fiir das SCR vor, das MCR
wire mit 325 % allerdings weiterhin auskdmmlich bedeckt.

W Best Estimate @ Nachhaltigkeit CP
@ Nachhaltigkeit DT

Um den moglichen Auswirkungen begegnen zu kdnnen, sind verschiedene Moglichkeiten von MalRnahmen ermittelt worden.
Aktivseitig hat sich die Offentliche Sachversicherung bereits gegen mégliche hohe Transitionskosten in eine kohlenstoffarmere
Welt versucht abzusichern und einen GroRteil der Vermégenswerte in nachhaltige Kapitalanlagen umgeschichtet. Es bestehen
Unsicherheiten, wie sich der Riickversicherungsmarkt zukiinftig entwickeln wird. Weitere Notwendigkeiten kénnen in der Pro-
duktgestaltung beispielsweise hinsichtlich Pramien und Selbstbehalten sowie in der Schadensprévention liegen.

Szenario ll: Solvency II-Review Hagel

EIOPA hat fiir die Gefahr Hagel im Rahmen der regelmaRigen Uberpriifung der Er-
mittlung des Naturkatastrophenrisikos in der Standardformel ein mégliches Ande-
rungserfordernis formuliert. Konkret geht es dabei um eine Erh6hung des Lénder-
faktors fiir Deutschland und des Kasko-Hagelfaktors. Bis zum Jahresende 2024 200 180 179
soll EIOPA einen entsprechenden Vorschlag an die Kommission Gibermitteln und

SCR-Bedeckung
Review - Hagel

dieser wiirde anschlieRend bei einer méglichen Anpassung der Standardformel be- - 150
riicksichtigt werden. In die"sem Szenario sollen die mdglichen Auswirkungen auf die g 100
Bedeckungssituation der Offentlichen Sachversicherung untersucht werden. a
50
Auf Basis der Anderungen in den beiden Faktoren steigt das gesamte Hagelrisiko
deutlich an, insbesondere fiir Kraftfahrt-Kasko. Insgesamt ergibt sich allerdings 0
nur ein geringer Anstieg des SCR durch die positive Wirkung der Riickversicherung 2023
fuir Kasko sowie einer verbesserten Diversifikation zwischen den Gefahren im Na- W Best Estimate  @Review - Hagel

turkatastrophenrisiko.
C.2 Marktrisiko

Risikoexponierung

Beim Marktrisiko handelt es sich um das Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Verdnderung der Finanzlage, welche sich
direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe der Marktpreise fiir die Vermégenswerte und die Verbindlichkeiten ergibt.
Grundsétzlich lassen sich ohne Eingehen von Marktrisiken keine Renditen bzw. Verzinsungen erzielen, die héher als die jeweils
aktuellen risikolosen Zinsen liegen. Die risikolosen Staatsanleihezinsen lagen im Euroraum 2024 auf einem héheren Niveau als
2023. Die Interbankenzinsen (EUR-Swaps) sind demgegeniiber im Jahr 2024 gesunken, hatten aber im Vergleich zum Niedrig-
zinsumfeld in den Jahren zuvor immer noch einen vergleichsweise hohen Stand.

Die Offentliche Sachversicherung nutzt folgende MaRnahmen zur Bewertung von Marktrisiken:

e Die Marktrisiken werden quartalsweise geméaf den aufsichtsrechtlichen Vorgaben mittels der Solvency II-Standardformel
ermittelt. Das Marktrisiko wird dabei analog zum versicherungstechnischen Risiko Giber das Limitsystem mit verschiedenen
Ampelstufen gesteuert. Die Ergebnisse der Risikobewertung finden sich sowohl in der internen Risikoberichterstattung an
den Vorstand als auch in der externen Risikoberichterstattung gemaf Solvency Il wieder.
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e Fir die Beurteilung des Risikos einzelner Assetklassen sowie der Zusammenhénge der unterschiedlichen Formen der
Marktrisiken besteht dariiber hinaus ein Risikomess- und Beurteilungssystem auf der Basis von Volatilitdten und Korrela-
tionen, die aus historischen Marktdaten abgeleitet werden.

e Auf Ebene der einzelnen Anlageklassen wird wochentlich die Einhaltung der quantitativen Grenzen lberpriift. Im Falle von
Grenzverletzungen wird detailliert Gber Ursachen, Auswirkungen und MaBnahmen beraten.

e Derzustandige Bereich fiihrt sdmtliche Daten aus den verschiedenen Assetklassen zusammen und verfasst monatlich einen
internen Risikobericht der Kapitalanlagen, der anschliefend dem Vorstand vorgelegt wird. Um schnell auf Verdnderungen
reagieren zu konnen, werden dariiber hinaus wdchentliche Kurzberichte erstellt.

e Beilnvestmententscheidungen gréRRerer Tragweite erfolgt vorab eine auBerordentliche Risikobewertung.

e Firden Fall des geplanten Kaufs bzw. der Zeichnung neuer Kapitalanlageprodukte, die noch nicht Bestandteil des internen
Anlagekatalogs sind, erfolgt eine Risikobewertung in Form eines standardisierten Neue-Produkte-Prozesses.

Die Kapitalanlagen der Offentlichen Sachversicherung sind zum gréRten Teil global unter Ausnutzung eines breit gestreuten
Anlagespektrums investiert. Die Allokation der Kapitalanlage erfolgt hoch diversifiziert in Aktien (global, entwickelte Markte
und Schwellenlédnder), Staats- und Unternehmensanleihen, Immobilien- und Infrastrukturfonds sowie Private Equity (nicht bor-
sennotierte Unternehmensbeteiligungen).

Im Berichtsjahr hat sich der Anteil der schwankungsanfélligen Kapitalanlagen (Aktien, REITs, Infrastruktur, Unternehmensan-
leihen) um 1 Prozentpunkt erhoht. Der Anteil festverzinslicher Wertpapiere (Staatsanleihen/ staatsgarantierte Anleihen sowie
Pfandbriefe / Covered Bonds) hat sich marginal verringert. Das Gewicht der Immobilien ist um 1 Prozentpunkt gesunken.

Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen der Offentlichen Sachversicherung wird in der folgenden Abbildung dargestellt.

Beteiligungen

4% Staatsanleihen und
0

staatsgarantierte Anleihen
18%

Aktien, REITs,
Infrastruktur
36%

Immobilien
13%

Pfandbriefe und
Covered Bonds
9%

Unternehmensanleihen
17%

Liquiditat und Sonstige
3%

Im Folgenden wird der Bestand auf Ebene der einzelnen Risikoarten des Marktrisikos sowie eine Schilderung des Umgangs mit
den Risiken dargestellt. Die Hohe der Risiken wird mit der Solvency II-Standardformel berechnet.

Aktienrisiko 167.645 TEUR
Spreadrisiko 34.440 TEUR
Zinsrisiko 4.897 TEUR
Immobilienrisiko 45.937 TEUR
Waihrungsrisiko 66.011 TEUR
Konzentrationsrisiko 1.092 TEUR
Summe Einzelrisiken 320.022 TEUR
Diversifikation -60.908 TEUR
Marktrisiko Gesamt 259.115 TEUR
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Aktienrisiko

Das Aktienrisiko bezeichnet das Risiko durch Anderungen bei den Marktpreisen von Investitionen in Eigenkapital. Bei der Anlage
in Eigenkapital erfolgt eine Aufteilung in verschiedene Assetklassen, Branchen, Wirtschafts- und Wéhrungsrdume mit dem
Schwerpunkt auf Aktien der entwickelten Volkswirtschaften. Der gesamte Marktwert der Investitionen in Eigenkapital belduft
sich auf 424.826 TEUR (Aktien, REITs, Infrastruktur, Beteiligungen und Private Equity), welcher 40,5 % der gesamten Kapital-
anlage entspricht. Die Offentliche Sachversicherung ist global in eine groRe Zahl von Unternehmen investiert. Das Prinzip der
Mischung und Streuung spielt fiir Anlagen in Eigenkapital eine besonders grof3e Rolle, da diese in der Regel groRBeren Markt-
preisdnderungen ausgesetzt sind. Grundsatzlich finden bei der Anlage keine Kapitalmarktprognosen Eingang. Die Allokation der
Mandate ist in aller Regel passiv, d. h. an einem Index ausgerichtet.

Aktienrisiko ‘ Stand 31.12.2024

167.645 TEUR

Spreadrisiko

Das Spreadrisiko driickt Anderungen bei der tatséchlichen oder vermuteten Zahlungsfahigkeit von Unternehmen und Staaten
bei festverzinslichen Wertpapieren aus. Das hier beschriebene Risiko grenzt sich vom Ausfallrisiko der Solvency II-Standardfor-
mel gemaR Kapitel C.3. ,Kreditrisiko" ab. Die Kapitalanlage der Offentlichen Sachversicherung besteht nahezu zur Hilfte aus
festverzinslichen Wertpapieren. Diese sind sowohl dem Zins- als auch dem Spreadrisiko ausgesetzt. Im Extremfall kann ein
Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen und es kommt zu Zahlungsausféllen. Die Messung der
impliziten Ausfallwahrscheinlichkeit erfolgt mittels einer ratingbasierten Skala von AAA (kein Ausfall zu erwarten) bis D (Aus-
fall). Das jeweils zuldssige Investitionsvolumen steht dabei in direktem Zusammenhang zur Bonitét der Anlagen. Die festver-
zinslichen Wertpapiere der Offentlichen Sachversicherung sind zu 56 % in Wertpapiere mit einem Rating von AAA und AA
investiert.

Spreadrisiko Stand 31.12.2024
34.440 TEUR

Zinsrisiko

Neben der Bonitat der Herausgeber von festverzinslichen Wertpapieren spielen Schwankungen der Marktpreise in Folge von
Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus eine groRRe Rolle fir den Marktwert. Bei steigenden Zinsen sinken die Marktwerte der
festverzinslichen Wertpapiere, bei sinkenden Zinsen wiederum steigen diese an. Das Zinsrisiko spielt bei der Offentlichen Sach-
versicherung eine untergeordnete Rolle. Das istim Wesentlichen durch die kurzlaufenden Verpflichtungen und ein gutes Dura-
tions-Matching von Aktiv- und Passivseite zu begriinden.

Per 31.12.2024 zeigt sich das Zinsriickgangsrisiko als maRgeblich.

Zinsrisiko | Stand 31.12.2024
4.897 TEUR

Immobilienrisiko

Die Anlagen in Immobilien belaufen sich per 31.12.2024 auf 139.858 TEUR, die 13,3% der Kapitalanlage entsprechen. Diese
Assetklasse eignet sich gut als Ergénzung des Kapitalanlageportfolios. Die Offentliche Sachversicherung verfolgt bei der Immo-
bilienanlage eine langfristige Strategie, bei der mittels der Investition in spezialisierte Fonds verschiedene Regionen Europas
sowie verschiedene Immobiliensegmente beriicksichtigt werden. Aktuell erfolgt die Kapitalanlage Giber neun Investmentfonds
in eine dreistellige Anzahl von verschiedenen Objekten. Dabei handelt es sich vorwiegend um grofRRe Einkaufszentren, Hotel- und
Biirokomplexe, Logistik- und Gewerbe- sowie Wohnimmobilien in Europa. Des Weiteren ist das Verwaltungsgebaude der Of-
fentlichen Sach- und Lebensversicherung Teil des Immobilienportfolios.

Immobilienrisiko Stand 31.12.2024
45,937 TEUR
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Waihrungsrisiko

Die Verpflichtungen der Offentlichen Sachversicherung bestehen ausschlieRlich in Euro. Demzufolge [6sen Kapitalanlagen in
anderen Wahrungsrdumen Wahrungsrisiken aus, da sich die Wechselkurse nachteilig entwickeln kédnnen und keinen Ausgleich
auf der Verpflichtungsseite erfahren. Der liberwiegende Teil der Kapitalanlagen ist im Euroraum investiert. Von den Kapitalan-
lagen in Fremdwahrungen ist darliber hinaus ein Teil Giber Devisentermingeschafte abgesichert, d. h. die Wahrungsrisiken wer-
den eliminiert. Die aus dem ungesicherten Betrag in Fremdwa&hrung verbleibenden Wahrungsrisiken werden bewusst in Kauf
genommen, da sie zu einer ausgewogenen Mischung verschiedener Risiken beitragen. Durch die Aufteilung auf verschiedene
Waihrungsraume verteilen sich die Risiken, wéahrend sich dem Investor im Gegenzug Chancen bieten.

Per 31.12.2024 zeigt sich das Wahrungsriickgangsrisiko fiir die Offentliche Sachversicherung als maRgeblich.

Wahrungsrisiko Stand 31.12.2024

66.011 TEUR

Konzentrationsrisiko

Eine unzureichende Mischung und Streuung des Kapitalanlagebestandes kann zu Risikokonzentrationen fiihren. Hierbei handelt
es sich um Risiken, die durch eine zu starke Gewichtung einzelner Regionen, Assetklassen oder Emittenten hervorgerufen
wurde. Im Gegensatz zu den anderen Risikoarten besteht die Aufgabe der Kapitalanlage darin, Konzentrationsrisiken nach Mdg-
lichkeit zu vermeiden.

In Abhéngigkeit der Risiken / Bonitdten und gegebenenfalls der gesetzlichen Vorgaben des Kapitalanlagegesetzbuches gelten
auf Ebene der einzelnen Spezialfonds und fiir das Sicherheitsportfolio restriktive Emittentengrenzen. Das fiir die Offentliche
Sachversicherung resultierende Konzentrationsrisiko i. H. v. 1.092 TEUR ist zuriickzufiihren auf die Salzgitter AG und die Stille
Beteiligung Offentliche Lebensversicherung und spielt im Vergleich zu den anderen Marktrisiken eine untergeordnete Rolle.

Konzentrationsrisiko Stand 31.12.2024

1.092 TEUR

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Bei dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht handelt es sich um einen unternehmensweiten Verhaltensstandard, der
mit Blick auf das Marktrisiko von zentraler Bedeutung ist und alle Prozesse der Kapitalanlage erfasst. Es darf ausschlief3lich in
Vermdgenswerte und Instrumente investiert werden, deren Risiken hinreichend identifiziert, bewertet, Uberwacht, gesteuert,
kontrolliert und in die Berichterstattung einbezogen sowie bei der Beurteilung des Solvabilitdtsbedarfs beriicksichtigt werden
konnen. GemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben ist der von der Kapitalanlage der Offentlichen Sachversicherung ange-
strebte Grad an Sicherheit, Qualitét, Liquiditat, Rentabilitdt und Verfligbarkeit zu beriicksichtigen.

Der Ausgangspunkt der Kapitalanlagestrategie der Offentlichen Sachversicherung ist die Optimierung des Bestands auf Basis
umfangreicher Analysen zum Verhéltnis von Rendite und Risiko der méglichen Zielportfolios. Der angestrebte Grad an Sicher-
heit, Qualitidt und Rentabilitdt wird durch die finale Auswahl eines Zielportfolios durch den Vorstand bestimmt. Zur Minimierung
der Marktrisiken wird auf eine hohe Mischung und Streuung des Bestandes geachtet. Dariiber hinaus werden quantitative Gren-
zen fiir die Qualitdt und Bonitét der einzelnen Assetklassen abgeleitet. Die Umsetzung der Strategie erfolgt tiber ein Sicherheits-
portfolio sowie verschiedene Spezial- und Investmentfonds im sogenannten Ertragsportfolio. Die angestrebte Rentabilitdt des
Gesamtportfolios leitet sich aus den erzielbaren ordentlichen Ertrdgen des risikoarmen Sicherheitsportfolios und den Perfor-
manceannahmen flr das Ertragsportfolio auf Basis einer mehrjéhrigen Planung ab. Die Mehrjahresplanung und das ausge-
wihlte Zielportfolio der Kapitalanlage bedingen sich dabei gegenseitig.

Ein mehrstufiges Sicherungssystem sorgt hierbei fiir eine Begrenzung der Risiken. So bestehen fir jedes Mandat im Ertrags-
portfolio sowie fiir das Sicherheitsportfolio restriktive Anlagerichtlinien. Dabei erfolgt eine individuelle Limitierung des Anla-
geuniversums bzw. der Wertpapiergattungen, der Maximalquoten fiir einzelne Emittenten und Regionen, der Wahrungsrdume
sowie der Absicherung von Wahrungsrisiken, der zuldssigen Bonititen etc. Auf der aggregierten Ebene der verschiedenen As-
setklassen erfolgt dariiber hinaus eine Begrenzung des maximal zuldssigen Anteils am gesamten Marktwert. Die gesetzten
Grenzen werden zum Berichtsstichtag eingehalten.

Um in verschiedenen Zeithorizonten den angestrebten Grad an Verfligbarkeit liquider Mittel sicherzustellen, wird ein stringen-
tes Liquiditdtsmanagement durchgefiihrt, welches in Kapitel C.4. ,Liquiditatsrisiko” unter dem Punkt Grundsatz der
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unternehmerischen Vorsicht ndher erlautert wird. Die Verwendung derivativer Finanzinstrumente muss ebenfalls auf der Basis
unternehmerischer Vorsicht erfolgen. Deren Einsatz ist nur fiir einen Teil der Mandate zugelassen und in seiner moglichen Aus-
gestaltung Gber die jeweiligen Anlagerichtlinien stark eingeschrénkt. Die eingesetzten Derivate dienen ausschlief3lich der Risiko-
minderung oder einer effizienteren Portfolioverwaltung. Ein Einsatz von Derivaten im Sicherheitsportfolio der Offentlichen
Sachversicherung erfolgte im Berichtszeitraum nicht.

Wesentliche Risikokonzentrationen

Eine unzureichende Mischung und Streuung des Kapitalanlagebestands kann zu Risikokonzentrationen fiihren. Hierbei handelt
es sich um Risiken, die durch eine zu starke Gewichtung einzelner Regionen, Assetklassen oder Emittenten hervorgerufen wer-
den. Im Gegensatz zu den anderen Risikoarten besteht die Aufgabe der Kapitalanlage hierbei darin, Konzentrationsrisiken nach
Méglichkeit zu vermeiden.

In Abhéngigkeit der Risiken / Bonitdt und gegebenenfalls der gesetzlichen Vorgaben des Kapitalanlagegesetzbuches gelten auf
der Ebene der einzelnen Spezialfonds und fiir das Sicherheitsportfolio restriktive Emittentengrenzen. Diese stellen sicher, dass
keine Risikokonzentrationen durch eine zu hohe Gewichtung einzelner Emittenten auftreten. Auf der Ebene des Gesamtbe-
stands erfolgt eine quartalsweise Auswertung der aufsichtsrechtlichen Konzentrationsschwellen im Rahmen der Risikoberech-
nung mittels der Solvency II-Standardformel. Die Grenzen liegen fiir einzelne Emittenten je nach Bonitat bei 1,5 % bzw. 3 % des
Kapitalanlagebestands. Bei Immobilien sind 10 % zulassig. Fiir Covered Bonds und Pfandbriefe liegt die Schwelle bei 15 %. Fiir
Staaten der Eurozone gelten keine Beschrankungen. Das somit resultierende Risiko in Hohe von 1.092 TEUR spielt im Vergleich
zu den anderen Marktrisiken eine untergeordnete Rolle. Es ist auf Anlagen zuriickzufiihren, die aus unternehmensstrategischen
Erwédgungen heraus Teil des Portfolios sind.

Risikominderungstechniken

Die regelmiRige Uberwachung der beschriebenen Marktrisiken erfolgt tiber ein umfangreiches Kapitalanlageberichtswesen.
Die stdndige Kontrolle stellt somit die Einhaltung von Risikolimitierungen sicher. Die breit diversifizierte Kapitalallokation streut
das Risiko ber die einzelnen Anlageklassen, Regionen sowie Emittenten und fiihrt insgesamt zu einer Reduzierung des Markt-
risikos.

Daneben wendet die Offentliche Sachversicherung beim Fremdwahrungsrisiko zusatzliche Risikominderungstechniken an. Mit-
hilfe von Devisentermingeschaften wird ein Teil des Fremdwahrungsexposures abgesichert. Per 31.12.2024 sind nach Siche-
rung etwa 264.779 TEUR dem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Die Hohe der verbleibenden Fremdwahrungsrisiken wird mo-
natlich ermittelt. Die Wahrungssicherung erfolgt dezentral in den jeweiligen Mandaten, in denen Uber die Anlagerichtlinien der
Einsatz der Derivate geregelt ist. Die Einhaltung der Anlagerichtlinien und mithin des vorgeschriebenen Sicherungsvolumens
derjenigen Mandate, fiir die eine Wahrungssicherung vorgesehen ist, erfolgt dariiber hinaus bérsentéglich durch die zusténdige
Kapitalverwaltungsgesellschaft Bantleon Invest.

Risikosensitivitat

Ausgangspunkt des im Jahr 2024 durchgefiihrten ORSA-Prozesses bildet der Jahresabschluss per 31.12.2023. Folgende Sze-
narien wurden im Bereich des Marktrisikos simuliert:

Szenario: Aktienschock in Anlehnung an die ,Event-Replikatoren” Kapitalanlagen
g P P g SCR-Bedeckung -
In diesem Szenario findet eine vereinfachte Nachbildung der Auswirkungen einer Aktien
historischen Krise auf die Bedeckungssituation statt. Hierbei wird auf den Aktien- 200 180
schock aus dem Jahr 2008 zurtickgegriffen. Im Bereich der Kapitalanlagen werden

169

die geschockten Marktwerte fir die Aktien und Beteiligungen sowie des entspre- - 150
chenden Aktienrisikos mitsamt Auswirkungen auf das Wahrungsrisiko ermittelt. g 100
o
Beim Aktienszenario ist ein starker Riickgang der Eigenmittel erkennbar, der sich = 50
insbesondere aus einem deutlich geringeren Marktwert der Aktieninvestments
ergibt. Dadurch sinken auch das Aktien- und das Wahrungsrisiko und es reduzieren 0
sich das Marktrisiko und schlieBlich das SCR. Da die Eigenmittel auf den Aktien- 2023
schock stérker reagieren als das SCR, zeigt sich die Bedeckungsquote gegeniber W Best Estimate @ Aktien

der Jahresmeldung um 11 Prozentpunkte riicklaufig.
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C.3 Kreditrisiko

Risikoexponierung

Das Kreditrisiko bzw. Ausfallrisiko beschreibt das Risiko eines Verlustes, weil ein Schuldner teilweise oder vollsténdig seinen
Zahlungen nicht nachkommen kann. Es bestehen folgende Vorgehensweisen zur Bewertung des Kreditrisikos:

e Die Kreditrisiken werden quartalsweise gemal} den aufsichtsrechtlichen Vorgaben mit der Solvency II-Standardformel er-
mittelt. Die Ergebnisse der Risikobewertung finden sich sowohlin der internen Risikoberichterstattung an den Vorstand als
auch in der externen Risikoberichterstattung gemaf Solvency Il wieder.

e Die Messung und Beurteilung der Kreditrisiken erfolgen monatlich im Rahmen der Erstellung der internen Risikoberichte
flr die Kapitalanlagen.

Das hier beschriebene Kreditrisiko bezieht sich auf das Ausfallrisiko der Solvency II-Standardformel, da das Spreadrisiko bereits
Uber das Marktrisikomodul beriicksichtigt wird. Es umfasst zum einen sogenannte Typ 1-Forderungen (insbesondere Bankgut-
haben und Rickversicherung) und zum anderen Typ 2-Forderungen (insbesondere Forderungen gegeniiber Vermittlern und
Versicherungsnehmern). Die Bonitédtsaufteilung der Positionen beschrénkt sich nahezu ausschlief3lich auf die héchsten Bonita-
ten AAA und AA. Das Ausfallrisiko spielt im Gesamtkontext fiir die Offentliche Sachversicherung eine eher untergeordnete Rolle.

Kreditrisiko Stand 31.12.2024

8.276 TEUR

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die Kreditinstitute fiir die Anlage von Tages- und Termingeldern im Sicherheitsportfolio der Offentlichen Sachversicherung
missen mindestens eine Bonitdt im mittleren Investment Grade vorweisen konnen. Bei der Beurteilung von Gegenparteien
spielen auch Haftungsfragen wie bspw. das Vorhandensein einer Garantie eine wesentliche Rolle. Das Prinzip der Mischung und
Streuung findet auch fiir Tages- und Termingelder Anwendung. Fiir Bankguthaben im Ertragsportfolio gelten ebenfalls festge-
legte Grenzen.

Bevor durch die Handelsabteilung Tages- und Termingelder bei einer neuen Gegenpartei platziert werden kénnen, erfolgt eine
intensive Priifung, ob diese den Kriterien der Anlagerichtlinien entspricht. Die Priifung und ggf. Zustimmung erfolgen durch den
gesamten Fachbereich.

Wesentliche Risikokonzentrationen

Im Berichtszeitraum bestanden mit Blick auf die Kreditrisiken keine Risikokonzentrationen.

Risikominderungstechniken

Uber die Mischung und Streuung sowie die Priifung der Anforderungen an die Gegenparteien hinaus werden keine aktiven
MaRBnahmen zur Risikominderung getroffen.

Risikosensitivitat

Aufgrund des geringen Beitrags zum Gesamtrisiko werden keine gesonderten Szenariorechnungen fiir das Kreditrisiko vorge-
nommen.

C.4 Liquiditatsrisiko

Risikoexponierung

Das Liquidittsrisiko stellt fiir die Offentliche Sachversicherung das Risiko dar, ihren Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht
oder nicht in vollem Umfang nachkommen zu kénnen. Die Zahlungsunfahigkeit muss dabei nicht der wirtschaftlichen Situation
geschuldet sein, sondern kann auch rein technische Ursachen haben oder als Folge einer schlechten Liquiditatsplanung und
weiteren Ereignissen eintreten. Fir eine Sachversicherung wiirde eine solche Situation bspw. eintreten, wenn im Zuge eines
Kumulschadens Schadenzahlungen in ungeplanter Hohe entstehen. Eine kurzfristige VerduRerung illiquider Kapitalanlagen
kann zudem dazu fiihren, dass Abschlédge auf den Verkaufspreis zu Lasten der wirtschaftlichen Substanz des Unternehmens
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hingenommen werden miissen. Die Messung und Beurteilung der Liquiditétsrisiken erfolgen monatlich im Rahmen der Erstel-
lung der internen Risikoberichte der Kapitalanlagen.

Der Kapitalanlagebestand hat einen Stufe 1 - sofort
Marktwert von 1.049.210 TEUR 3%

und ist zu 67% innerhalb weniger
Tage verduBRerbar. Am liquidesten
sind hierbei die Bankguthaben und
Tagesgelder (3 %), gefolgt von bor-
sentéglich gehandelten Positionen

Stufe 4 -
illiquide
33%

T Stufe 2 -
(42 %). Der Umfang des hoch liqui- bérsentéglich
den Bestands an Bankguthaben und 42%

Tagesgeldern soll sich innerhalb ei-
ner festgelegten Bandbreite bewe-
gen, da neben Engpéssen auch un-
angemessene Ausweitungen zu
Nachteilen fiihren. Die Verfligbar- Stufe 3 -
keit des Kapitalanlagebestandes der inr'1erhalb
Offentlichen Sachversicherung weniger Tage
zeigt die nebenstehende Grafik. 22%

Monatlich wird untersucht, inwieweit die Liquiditdtsstufen 1-3 kurzfristige Bedarfe und versicherungstechnische Risiken liber-
decken.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die Offentliche Sachversicherung betreibt eine detaillierte Liquidititsplanung, bei der alle unternehmensweiten Informationen
Uber zuklinftige Zahlungsstréme Berlicksichtigung finden. Der Liquiditatsplan basiert auf Planungsdaten der verschiedenen Be-
reiche und eigenen Einschéatzungen, Hochrechnungen und der Mehrjahresplanung. Die gréf3ten Unsicherheiten im Rahmen der
Liquiditatsplanung resultieren aus der monatlichen Verteilung der Cashflows sowie den planbaren Schadens- und Riickversi-
cherungszahlungen. Um voriibergehend erhdhte Zahlungsanforderungen ohne zusétzliche Anstrengungen bedienen zu kénnen,
wird ein Liquiditatspuffer vorgehalten. Der Anteil der illiquiden Anlagen ist tiber die Festlegung der quantitativen Grenzen der
verschiedenen Assetklassen limitiert.

Wesentliche Risikokonzentrationen

Mit Blick auf die Liquiditatsrisiken liegen keine Risikokonzentrationen vor.

Risikominderungstechniken

Uber die geschilderten MaRnahmen der Risikomessung und -beurteilung, der Planung und dem kontinuierlichen Liquiditatsma-
nagement sowie der quantitativen Begrenzung illiquider Assets hinaus werden keine weiteren Mal3nahmen zur Risikominde-
rung ergriffen.

Risikosensitivitéat

Die hohe Liquiditdt des Kapitalanlagebestands und das damit einhergehende aullerordentlich niedrige Risikoniveau machen
keine gesonderten Szenariorechnungen erforderlich.

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten Gewinns

Fir die Aufstellung der Solvabilitatsiibersicht gilt als wesentliche aufsichtsrechtliche Vorgabe die theoretische Annahme, dass
der betrachtete Versicherungsbestand zum Betrachtungsstichtag geschlossen und der Bestand abgewickelt wird. Es wird somit
der Wert der Eigenmittel des Unternehmens unter der Pramisse bestimmt, dass kein Neugeschéft abgeschlossen werden
kdnnte, da in der Regel durch Neugeschéft Gewinne erzielt werden kénnen. Dennoch flieRen auch in der Betrachtung ohne
Neugeschaft zukiinftig noch Préamien, so dass auch bei einem geschlossenen Bestand hieraus moglicherweise Gewinne fiir das
Versicherungsunternehmen anfallen kénnten.
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Die Ermittlung der in zukiinftigen Prémien enthaltenen Gewinne oder Verluste (EPIFP) leitet sich aus den versicherungstechni-
schen Rickstellungen folgendermafen ab:

e  Wert der Pramienriickstellungen der jeweiligen Einzel-Sparte;
e im Vergleich dazu die Pramienriickstellungen, wenn keine neuen Pramien ab dem 01.01.2025 flieRen wiirden (Riickgang
der Préamien, Kosten, Schaden durch die Stornobetrachtung).

Dieser Posten ist als riickstellungsmindernder Posten im Uberschuss der Vermégenswerte tiber die Verbindlichkeiten enthalten,
so dass diese GroRe einen impliziten Teil der Eigenmittel darstellt. Der EPIFP betrégt per 31.12.2024 fiir die Offentliche Sach-
versicherung 21.969 TEUR.

C.5 Operationelles Risiko

Risikoexponierung

Das operationelle Risiko ist das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen,
Mitarbeitenden, Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt. Operationelle Risiken umfassen auch Risiken aus den Bereichen
Recht, Informations- und Kommunikationstechnologie sowie IT-Sicherheit.

Die Erfassung der operationellen Risiken erfolgt vorrangig durch die jéhrlich stattfindende Risikoinventur, die der strukturierten
Identifikation und Uberwachung s@mtlicher aktueller und kiinftiger Risiken im Geschaftsbetrieb der Offentlichen Sachversiche-
rung dient. Basis hierfiir ist das in B.3 dargestellte Risikohaus, das die unterschiedlichen Risikofelder im Unternehmen abbildet.
Auf dieser konzeptionellen Grundlage identifizieren, analysieren, bewerten und melden die Risikoverantwortlichen ihre Risiken
jahrlich oder bei Bedarf Ad hoc an das Risikomanagement. Die Risikobewertung erfolgt dabei auf Basis von Expertenschatzun-
gen. Darliber hinaus werden operationelle Risiken zusétzlich retrospektiv liber die Abfrage zu eingetretenen operationellen Ri-
siken betrachtet und in eine Verlustdatenbank tberfiihrt. Somit kann die Offentliche Sachversicherung Erkenntnisse iiber ein-
getretene operationelle Risiken gewinnen und friihzeitig MalRnahmen zur Risikominderung entwickeln.

Rund 90 % der betrachteten Risiken sind gemalR der Ampellogik innerhalb der Risikobewertungsmatrix im griinen Bereich. Dar-
Uber hinaus liegen weitere Risiken nur im gelben Bereich vor, die in der Folge einer genaueren Betrachtung unterzogen werden.
Die Ergebnisse aus 2024 haben gezeigt, dass sich keine strukturellen Anderungen in den Gesamtrisikomeldungen im Vergleich
zum Vorjahr ergeben haben. Risiken fiir die Offentliche Sachversicherung ergeben sich vor allem aus Prozessen ihrer Geschifts-
tatigkeit, sodass Prozess- und Bearbeitungsrisiken (Kategorie Interne Prozesse & Verfahren) einen GroRteil der Gesamtrisi-
komeldungen darstellen. Wesentliche Rahmenbedingungen, die die Offentliche Sachversicherung beeinflussen, sind der Fach-
kraftemangel, Nachhaltigkeit und Regulatorik. Um diesen Risiken entgegenzuwirken, werden Risikominderungsmafiahmen er-
griffen.

Parallel zum oben beschriebenen Vorgehen erfolgt die Bewertung der operationellen Risiken bei der Offentlichen Sachversiche-
rung mithilfe der Berechnung tber die Solvency Il-Standardformel. Somit wird das operationelle Risiko auch quantitativ ermit-
telt und Uber das Limitsystem gesteuert. Die Ergebnisse der jahrlichen und quartalsweisen Risikobewertung gehen sowohl in
die Risikoberichterstattung an den Vorstand als auch in die externe Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde und die Offent-
lichkeit ein. Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Anderungen in dem Risikoprofil ergeben und in der Bewertung
der operationellen Risiken mittels der Solvency ll-Standardformel stattgefunden.

Operationelles Risiko ‘ Stand 31.12.2024 ‘
10.462 TEUR

Wesentliche Risikokonzentrationen

Fiir die Offentliche Sachversicherung liegen keine wesentlichen Risikokonzentrationen in Bezug auf die operationellen Risiken
vor.

Risikominderungstechniken

Fir operationelle Risiken bestehen bei der Offentlichen Sachversicherung vielfaltige RisikominderungsmaRnahmen. Dazu zshlt
insbesondere das IKS, welches auf Basis von umfangreichen Prozessdokumentationen Prozessrisiken durch angemessene und
wirksame Kontrollen beherrschbar macht.
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Nach Einschatzungen des Bundesamtes fiir Sicherheit in der Informationstechnik ist die Bedrohungslage beziiglich der Infor-
mationssicherheit als hoch eingestuft. Auch intern wird dieser Einschatzung gefolgt und es werden entsprechende MaRnahmen
ergriffen. Um den Risiken entgegenzuwirken, hat das Unternehmen ein umfassendes Awareness-Programm zur Sensibilisie-
rung fiir Cybersicherheit eingefiihrt, das die Mitarbeitenden hinsichtlich der Cybersicherheit auf verschiedenen Ebenen sensi-
bilisieren soll. Auch im Datenschutz erfolgen verpflichtende Schulungen fiir die Mitarbeitenden der Offentlichen Sachversiche-
rung. Verschiedene IT-Security MaBnahmen werden getroffen und das Informationsmanagementsystem weiter ausgebaut.
Zudem wird bei jeder Ausgliederung von Clouddiensten eine umfassende Risikoanalyse in Bezug auf die IT-Sicherheit durchge-
fiihrt und im Rahmen eines Dienstleistermanagements die Dienstleister regelméafig kontrolliert.

Auch der Fachkraftemangel stellt fiir das Unternehmen eine groRer werdende Herausforderung dar. Um den Folgen des demo-
grafischen Wandels entgegenzuwirken, wurden innerhalb der Offentlichen Sachversicherung gezielte MaBnahmen erarbeitet.
Unter anderem werden interne Weiterbildungs- und EntwicklungsmalRnahmen zur Kompetenzerweiterung der Mitarbeitenden
ergriffen.

Des Weiteren hat die Offentliche Sachversicherung im Rahmen des Business Continuity Managements Notfallpléne erstellt
z. B. fiir den Fall des Nutzungsausfalls des Geb&udes. Ziel ist hierbei, die ziigige Wiederaufnahme des Geschéftsbetriebes si-
cherzustellen. Dafiir wird der Notfallplan regelmaBig getestet, Gberpriift und ggf. angepasst.

Die Compliance- und Fraud-Risiken werden durch das umfassende Compliance-Management-System tiberwacht und jahrlich
Uber die Compliance-Risikoanalyse identifiziert. So kann friihzeitig auf VerstoBe gegen Gesetze, Regelungen und aufsichts-
rechtliche Vorgaben reagiert werden.

Durch eine aktive Einbindung der Offentlichen Sachversicherung in Verbandstitigkeiten beim GDV und V&V ist eine laufende
Beobachtung des spezifischen politischen, rechtlichen und gesellschaftlichen Umfeldes gewahrleistet.

Risikosensitivitat

Fiir operationelle Risiken wurden bei der Offentlichen Sachversicherung im Berichtszeitraum keine gesonderten Szenarien oder
Stresstests durchgefiihrt.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Risikoexponierung

Unter anderen wesentlichen Risiken versteht die Offentliche Sachversicherung vor allem Risiken, die im Rahmen der
Solvency II-Standardformel nicht explizit berilicksichtigt werden kdnnen, da diese schwer quantifizierbar sind. Zusétzlich ist es
schwierig vorauszusagen, inwieweit diese Risiken das Unternehmen in Zukunft belasten kénnen. Aus diesen Griinden werden
+Andere Risiken" bei der Offentlichen Sachversicherung mittels Expertenschatzungen durch die Risikoverantwortlichen im Rah-
men der Risikoinventur bewertet. Zu den anderen wesentlichen Risiken zihlen fiir die Offentliche Sachversicherung:

e Strategische Risiken,

e Reputationsrisiken,

e Nachhaltigkeitsaspekte in bestehenden Risikokategorien,

e Sonstige Risiken (z. B. Ansteckungsrisiken, Liquiditétsrisiken).

Strategische Risiken kdnnen durch externe, in der Regel nicht zu beeinflussende Entwicklungen (z. B. rechtlicher, technischer
oder wirtschaftlicher Rahmenbedingungen) oder durch nachteilige Geschéftsentscheidungen (z. B. Vertriebsmodelldnderun-
gen, Produktangebote oder Kundensegmente) entstehen. Strategische Risiken bestehen fiir die Offentliche Sachversicherung
in ihrer langfristigen Ausrichtung und Zielsetzung unter Berilicksichtigung der technischen und demografischen Entwicklung
sowie der damit einhergehenden Verdnderung von Kundenbedirfnissen. Dies kann mittel- bis langfristig einen negativen Ein-
fluss auf die Wettbewerbssituation und das Kapital des Unternehmens nehmen.

Reputationsrisiken ergeben sich vor allem aus einer negativen Wahrnehmung des Unternehmens in der Offentlichkeit und kén-

nen einen nachhaltigen Imageverlust zur Folge haben. Fiir die Reputation eines Unternehmens ist daher jeder Kontakt der Mit-
arbeitenden, Fiihrungskrifte und Vorstandsmitglieder zu Kunden, Anteilseignern sowie der gesamten Offentlichkeit von
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besonderer Bedeutung. Aufgrund des begrenzten Geschiftsgebietes der Offentlichen Sachversicherung und der starken Zuge-
horigkeit in der Region bediirfen Reputationsrisiken einer besonderen Aufmerksamkeit.

Ansteckungsrisiken innerhalb der Gruppe Offentliche bestehen fiir die Offentliche Sachversicherung ausschlieRlich als Resultat
aus méglichen gravierenden Reputationsrisiken der Offentlichen Lebensversicherung.

Nachhaltigkeitsrisiken beinhalten Risiken, die sich auf die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-Fakto-
ren) beziehen. Gemal} dem BaFin-Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken stellen diese Risiken Ausprdgungen von
bereits grundsétzlich bekannten Risikoarten dar. Sie werden folglich im Risikomanagement nicht als eigene Risikoart definiert.
Vielmehr wirken sie auf die bekannten Risikoarten, wie bspw. versicherungstechnisches Risiko, Marktrisiko, operationelles Ri-
siko ein und kdnnen diese langfristig erh6hen. Auch Reputationsrisiken stellen durch das Eingehen oder Unterlassen von nach-
haltigen Geschéftsaktivitdten einen wesentlichen Aspekt von Nachhaltigkeitsrisiken dar.

Wesentliche Risikokonzentrationen

Fiir die Offentliche Sachversicherung werden derzeit keine wesentlichen Risikokonzentrationen in Bezug auf andere wesentli-
che Risiken erwartet.

Risikominderungstechniken

Die Offentliche Sachversicherung begegnet strategischen Risiken durch eine konsequente Umsetzung der Strategie 2030 und
hat auch die sich schnell verandernden Marktbedingungen (z. B. Zins- und Inflationsentwicklungen) im Blick. Den aktuellen
Herausforderungen wird mithilfe eines Programms zur langfristigen Zukunftssicherung begegnet. Das Zielbild beinhaltet stra-
tegische Stolrichtungen in Form einer stabilisierten Marktposition, einer deutlich gesteigerten Produktivitat und Profitabilitat
sowie eine von Kundenorientierung und Wandlungsféhigkeit gepréagte Unternehmenskultur. Diese Vorhaben sollen zu einem
Ubergeordneten strategischen Ziel beitragen und ein nachhaltig positives versicherungstechnisches Ergebnis erwirtschaften
und die Trigerkapitalverzinsung bedienen. Fiir die Offentliche Sachversicherung ist als regional stark verwurzeltes Unterneh-
men die Beachtung und das Management von Reputationsrisiken besonders wichtig. Die Bedeutung hat in den letzten Jahren
stark zugenommen, insbesondere durch die Entwicklung der sozialen Netzwerke. Als wesentliche SteuerungsmalRnahmen fiir
klassische Reputationsrisiken existieren das laufende Monitoring der Medien und des Marktes sowie ein effektives Krisenma-
nagementkonzept, das innerhalb des Unternehmens kommuniziert wurde. Dariiber hinaus verfiigt die Offentliche Sachversi-
cherung Uber ein offenes Beschwerdemanagement, welches die Anliegen ihrer Kunden schnell erfassen, effizient l6sen und
somit die Entstehung von Reputationsrisiken vermeiden soll. Operationelle Risiken als klassische Ursache flir Reputationsrisiken
werden mithilfe des IKS weitestgehend minimiert.

Ansteckungsrisiken bestehen fir die Offentliche Sachversicherung ausschlieRlich als Resultat aus mdglichen gravierenden Re-
putationsrisiken der Offentlichen Lebensversicherung. Zur Risikominderung der Ansteckungsgefahr wird auf die oben genann-
ten Techniken verwiesen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden innerhalb der Offentlichen Sachversicherung bereits implizit durch bestehende Prozesse analy-
siert und beobachtet. Anhand der Preisgestaltung der Riickversicherer lassen sich beispielsweise steigende klimabezogene Ri-
siken erkennen, denen unter anderem mit einer Anpassung der Prémien, einer angemessenen Rickversicherungsstruktur oder
Anderungen in der Zeichnungspolitik begegnet werden kann. Zusitzlich werden Nachhaltigkeitsaspekte innerhalb der Kapital-
anlage bericksichtigt und das umweltbewusste Handeln des Unternehmens durch ein Umweltmanagementsystem gesteuert.
Im Risikomanagement werden die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsaspekten regelmafig auf die bestehenden Risikoarten
Uberpriift. So werden innerhalb des ORSA verschiedene klimabezogene Stressszenarien betrachtet sowie Nachhaltigkeitsas-
pekte in die Risikoinventur einbezogen. Emerging Risks sind neuartige Risiken, dessen Auswirkungen schwer zu beurteilen sind.
Ihr frithzeitiges Erkennen spielt gerade als 6ffentlich-rechtliches Unternehmen mit der regionalen und sozialen Verantwortung
eine wichtige Rolle. Dariiber hinaus wird auf verdnderte Kundenbedarfe mit neuen Produkten reagiert, die einen starkeren Be-
zug zu Nachhaltigkeit zeigen kénnen. Weitere Details zum Umgang mit Nachhaltigkeitsaspekten der Offentlichen Sachversi-
cherung kénnen dem CSRD-Bericht entnommen werden.

Risikosensitivitat

Fir detailliertere Informationen zu Szenarien mit Nachhaltigkeitsaspekten wird auf das Kapitel C.1 Versicherungstechnisches
Risiko verwiesen. Ansonsten wurden keine gesonderten Szenarien oder Stresstests fiir andere wesentliche Risiken durchge-
fahrt.
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C.7 Sonstige Angaben

Andere wesentliche Informationen zum Risikoprofil der Offentlichen Sachversicherung sind nicht vorhanden.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

D.1 Vermdgenswerte
D.1.1 Wert der Vermégenswerte und Beschreibung der Bewertungsmethoden

In diesem Abschnitt werden die Vermogenswerte der Offentlichen Sachversicherung fiir jede wesentliche Klasse der Solvabili-
tatslibersicht dargestellt. Es erfolgt darliber hinaus eine Erlduterung, auf welche Grundlagen, Methoden und Annahmen sich
die Bewertung fiir den Jahresabschluss nach HGB und die Solvabilitatsiibersicht gemaR Solvency Il stiitzt. Die verschiedenen
Methoden fiihren im Jahresabschluss zu teilweise deutlichen Differenzen. Im Berichtsjahr konnten Reserveanstiege insbeson-
dere im Masterfonds beobachtet werden. Da die Zeitwerte in Summe gréRer als die HGB-Buchwerte sind, liegen weiterhin
Kapitalanlagereserven vor. Die Solvabilitatsiibersicht der Aktivseite stellt sich per 31.12.2024 wie folgt dar:

Posten in der Solvabilitatsiibersicht

Solvency Il

Differenz

HGB-Buchwert

Immaterielle Vermdgensgegenstédnde O TEUR 486 TEUR -486 TEUR
Latente Steueranspriiche 570 TEUR 0 TEUR 570 TEUR
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 34.242 TEUR 4.765 TEUR 29.477 TEUR
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 10.217 TEUR 1.443 TEUR 8.774 TEUR
Anteile an verbundenen Unternehmen (einschlief3lich Beteili- 34.133 TEUR 28.918 TEUR 5.216 TEUR
gungen)

Aktien - nicht notiert 7.935 TEUR 7.532 TEUR 403 TEUR
Staatsanleihen 57.309 TEUR 68.156 TEUR| -10.847 TEUR
Unternehmensanleihen* 89.685 TEUR 96.962 TEUR -7.277 TEUR
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 803.033 TEUR| 672.435TEUR| 130.598 TEUR
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrége 1.741 TEUR 1.741 TEUR 0 TEUR
Darlehen und Hypotheken 286 TEUR 286 TEUR O TEUR
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertragen 94536 TEUR| 141.241 TEUR| -46.704 TEUR
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 5.944 TEUR 5.944 TEUR O TEUR
Forderungen gegentiber Riickversicherern 13.041 TEUR 13.041 TEUR O TEUR
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 8.380 TEUR 8.380 TEUR 0 TEUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 5.206 TEUR 5.206 TEUR O TEUR
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalente 15.000 TEUR 15.000 TEUR O TEUR
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgens- 1.582 TEUR 4.619 TEUR -3.037 TEUR
werte

Vermdgenswerte insgesamt 1.182.841 TEUR | 1.076.156 TEUR | 106.685 TEUR

* Covered Bonds und Pfandbriefe

Zum Stichtag verfiigt die Offentliche Sachversicherung nicht iiber die folgenden Vermégenswerte gemaR den Vorgaben zur

Solvabilitatslibersicht:

e  Geschafts- oder Firmenwert,

e Abgegrenzte Abschlusskosten,

o Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen,
e Depotforderungen,

e Eigene Anteile (direkt gehalten),

e InBezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel.

Die Bewertungsmethoden und -unterschiede fiir die einzelnen Posten der Solvabilititsiibersicht ergeben sich wie folgt:

Immaterielle Vermdgensgegenstéinde

HGB-Buchwert
486 TEUR

Differenz
-486 TEUR

Solvency Il
0 TEUR

Posten in der Solvabilitatstibersicht
Immaterielle Vermdgensgegenstidnde
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HGB:
Nach HGB sind Immaterielle Vermdgensgegensténde (erworbene Software) in Héhe von 486 TEUR vorhanden.

Solvency Il
Dieser Posten wird unter Solvency Il gemaR Artikel 12 DVO mit Null angesetzt.

Differenz:
Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem HGB-Buchwert in Hohe von -486 TEUR entsteht durch die Nullbewer-

tung unter Solvency Il.

Latente Steueranspriiche

Posten in der Solvabilitdtsibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Latente Steueranspriiche 570 TEUR O TEUR 570 TEUR
HGB:

Im Jahresabschluss nach HGB sind keine latenten Steueranspriiche vorhanden.

Solvency Il

Die ausgewiesenen latenten Steuerschulden ergeben sich aus den temporaren Bewertungsunterschieden zwischen der Solva-
bilitatstibersicht und der Steuerbilanz. Unter Solvency Il sind latente Steueranspriiche und Steuerschulden nach den Internati-
onal Accounting Standards (IAS12) zu bewerten. Die Latenzen wurden separat unter Berlicksichtigung der giiltigen Steuerséatze
bewertet, aggregiert und anschlieRend saldiert ausgewiesen. Per 31.12.2024 betragen diese 570 TEUR.

Dartiber hinaus wird noch die Werthaltigkeit der latenten Steueranspriiche gepriift, d. h. ob ausreichend Steuerverpflichtungen
in der Zukunft vorhanden sind, die durch Steueranspriiche gemindert werden kénnen. Diese sind zum 31.12.2014 unter Sol-
vency |l zu 100 % ansetzbar.

Differenz:
Die Differenz betrdgt 570 TEUR, da unter HGB keine latenten Steueranspriiche angesetzt werden.

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Posten in der Solvabilitétsiibersicht " Solvency Il | HGB-Buchwert Differenz
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 34.242 TEUR 4.765 TEUR 29.477 TEUR

Die Offentliche Sachversicherung fiihrt das Verwaltungsgebzude der Gruppe an der Theodor-Heuss-StraRe 10 in Braunschweig
in ihrem Bestand. Die fiir diesen Posten ausgewiesenen Buch- und Zeitwerte beziehen sich auf den durch die Offentliche Sach-
versicherung genutzten Anteil des Gebaudes (78,6 %).

HGB:

Der HGB-Buchwert des Verwaltungsgeb&dudes in Hohe von 2.135 TEUR ergibt sich aus den fortgefiihrten Anschaffungs- und
Herstellungskosten abziiglich planméaRiger Abschreibungen. Das Geb&dude wurde in den 90er-Jahren gebaut und ist abge-
schrieben. Darliber hinaus werden Sachanlagen, wie Biromaschinen und Biiroeinrichtungen, mit ihrem Nennwert von
2.630 TEUR bilanziert.

Solvency lI:

Der Solvency Il- Wert des Verwaltungsgebaudes betragt 31.612 TEUR. Die Zeitwertermittlung erfolgt gemaR den Vorgaben
des HGB alle fiinf Jahre mittels eines Verkehrswertgutachtens, welches bei externen Sachverstindigen in Auftrag gegeben
wird. Der Wert muss jedoch bei allen Jahresabschliissen die aktuelle Marktlage widerspiegeln. Die Offentliche Services GmbH
priift den Wert der Immobilie jahrlich mittels einer qualitativen Einschatzung. Dabei wird unter anderem die Entwicklung des
regionalen Markts fiir Biroimmobilien beriicksichtigt. Der Teil der Sachanlagen wird wie unter HGB mit seinem Nennwert in
Hohe von 2.630 TEUR angesetzt.

Differenz:
Die hohe Reserve von 29.477 TEUR ist Folge der Abschreibungen der Immobilien.
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Immobilien (auBBer zur Eigennutzung)

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz

Immobilien (auBBer zur Eigennutzung) 10.217 TEUR 1.443 TEUR 8.774 TEUR

Die Offentliche Sachversicherung besitzt drei fremdgenutzte Immobilien in Braunschweig und der Region mit einem Buchwert
von 863 TEUR und einem Zeitwert von 1.629 TEUR. Dariiber hinaus wird derjenige Anteil des Verwaltungsgebéudes, der durch
die Offentliche Lebensversicherung und Tochtergesellschaften der Offentlichen Sachversicherung genutzt wird, dieser Position
zugeordnet (21,4 %). Der Buchwert des Gebaudeteils belduft sich auf 580 TEUR, der Zeitwert auf 8.588 TEUR.

HGB:

Der HGB-Buchwert ergibt sich aus den fortgefiihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten abziiglich planmaRiger Abschrei-
bungen. Die Abschreibungen erfolgen linear in Abhéngigkeit der anzusetzenden Nutzungsdauer der Objekte. Fiir den Anteil der
Grundstticke an den dargestellten Werten erfolgt keine Abschreibung.

Solvency Il

Die Zeitwertermittlung erfolgt gemafR den Vorgaben des HGB alle fiinf Jahre mittels Verkehrswertgutachten, die bei externen
Sachverstédndigen in Auftrag gegeben werden. Der Wert muss jedoch bei allen Jahresabschliissen die aktuelle Marktlage wi-
derspiegeln. Die Offentliche Services GmbH, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Offentlichen Sachversicherung,
pruft daher jahrlich mit einem vereinfachten Ertragswertverfahren die Werthaltigkeit der gutachterlichen Verkehrswerte.

Differenz:
Aufgrund der unterschiedlichen Bewertungsmethoden ergibt sich eine Reserve von 8.744 TEUR.

Anteile an verbundenen Unternehmen (einschlieBlich Beteiligungen)

Posten in der Solvabilitatsiibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Anteile an verbundenen Unternehmen (einschlieRlich Beteiligungen) 34.133 TEUR 28.918 TEUR 5.216 TEUR

Im hier betrachteten Beteiligungsportfolio sind diejenigen Unternehmensbeteiligungen zusammengefasst, an denen die Offent-
liche Sachversicherung zu mehr als 20 % beteiligt ist. Eine wesentliche Position ist eine Ausleihung an die Offentliche Lebens-
versicherung in Form einer stillen Beteiligung. Fiir sie werden ein Buchwert in Héhe von 25.000 TEUR und ein Zeitwert in Héhe
24.941 TEUR ausgewiesen.

HGB:

Der Buchwert der Beteiligungen ergibt sich aus den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Im Fall von dauerhaften Wertminde-
rungen werden Abschreibungen vorgenommen. Fiir den Buchwert der Ausleihung an die Lebensversicherung erfolgte eine jahr-
liche Zuschreibung bis zur Hohe des Nominalwerts von 25.000 TEUR. Die Zuschreibung ist abgeschlossen.

Solvency Il

Die Bewertung der sonstigen Beteiligungen erfolgt fallweise nach dem Ertragswert- oder dem Substanzwertverfahren. Fiir den
Zeitwert der Ausleihung wird auf das Ergebnis einer alternativen Bewertungsmethode analog zu den nicht borsennotierten
Schuldscheindarlehen und Namenspapieren abgestellt. Die Erlduterung erfolgt in Kapitel D.4 ,Alternative Bewertungsmetho-

u

den”.
Differenz:
Es ergibt sich eine Reserve in Hohe von 5.216 TEUR, die aus der Differenz zwischen dem Solvency lI-Wert und dem HGB-

Buchwert resultiert.

Aktien — nicht notiert

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Aktien - nicht notiert 7.935 TEUR 7.532 TEUR 403 TEUR

In diesem Posten sind diejenigen Unternehmensbeteiligungen der Offentlichen Sachversicherung zusammengefasst, deren Be-
teiligungsquote unter 20 % liegt.
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HGB:

Der Buchwert der Beteiligungen ergibt sich aus den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Im Fall von dauerhaften Wertminde-
rungen werden Abschreibungen vorgenommen. Im Fall von sogenannten Wertaufhellungen (Wertsteigerung nach Abschrei-
bung) erfolgt eine Zuschreibung, die jedoch die fortgefiihrten Anschaffungskosten nicht tibersteigen darf (Niederstwertprinzip).

Solvency Il
Die Bewertung der unter ,Aktien - nicht notiert" zusammengefassten Beteiligungen erfolgt fallweise nach dem Ertragswert-
oder dem Substanzwertverfahren. Eine detaillierte Erlduterung erfolgt in Kapitel D.4 ,Alternative Bewertungsmethoden®.

Differenz:
Infolge einer VerauRerung innerhalb des Beteiligungsportfolios hat sich die Reserve des Beteiligungsportfolios auf 403 TEUR
verringert.

Anleihen

HGB-Buchwert Differenz

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il

Staatsanleihen 57.309 TEUR 68.156 TEUR -10.847 TEUR
Unternehmensanleihen* 89.685 TEUR 96.962 TEUR -7.277 TEUR
Gesamt 146.994 TEUR 165.118 TEUR -18.124 TEUR

* Covered Bonds und Pfandbriefe

Die Offentliche Sachversicherung allokiert im Sicherheitsportfolio Anleihen mit einem Buchwert in Héhe von 165.118 TEUR
und einem Zeitwert in Hohe von 146.994 TEUR. Es handelt sich um Staatsanleihen, Pfandbriefe und gedeckte Schuldverschrei-
bungen (Covered Bonds).

HGB:

In der Regel wird der Wert zum Kaufzeitpunkt als Buchwert angesetzt. Weicht dieser Wert vom Nominal (Riickzahlungswert
zum Félligkeitsdatum der Anleihen) ab, so erfolgt fiir Schuldscheindarlehen, Namenspapiere und Inhaberschuldverschreibun-
gen eine Zu- oder Abschreibung bis zur Hohe des Nominals zum Zeitpunkt der Falligkeit / Tilgung.

Solvency Il

Fir die Inhaberschuldverschreibungen wird der Borsenkurs angesetzt. Fir Schuldscheindarlehen und Namenspapiere kann
nicht direkt auf Bérsenwerte zuriickgegriffen werden, da diese dort nicht gehandelt werden. Die Offentliche Sachversicherung
verwendet ein eigenes Bewertungsmodell mit dem Ziel, méglichst marktnahe Zeitwerte abzubilden. Die Erlduterung erfolgt in
Kapitel D.4 ,Alternative Bewertungsmethoden”.

Differenz:
Fir die Anleihen besteht eine Last in Hohe von -18.124 TEUR, die sich als Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem
HGB-Buchwert ergibt.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz

Brunswick SICAV-SIF 119.985 TEUR 66.184 TEUR 53.801 TEUR
Sonstige Positionen 683.047 TEUR 606.251 TEUR 76.797 TEUR
Gesamt 803.033 TEUR 672.435 TEUR 130.598 TEUR

Zum grofiten Teil beinhaltet dieser Posten das Ertragsportfolio, welches im Masterfonds ,OESB" allokiert ist. Dieses macht den
groRten Anteil der Position ,Sonstige Positionen” in der Tabelle aus (zu Buchwerten 99,6 %, zu Marktwerten 99,7 %). Daneben
sind Dispositionsstdcke in den ,Sonstigen Positionen” zu einem marginalen Anteil enthalten (zu Buchwerten 0,4 %, zu Markt-
werten 0,3 %). Neben den ,Sonstigen Positionen” beinhaltet der Posten ,Organismen fiir gemeinsame Anlagen” die Brunswick
GPE SICAV-SIF. Es handelt sich um eine Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht, welche mit dem Ziel gegriindet
wurde, ein globales Private Equity Portfolio aufzubauen und zu verwalten (nicht bérsennotierte Unternehmensbeteiligungen).

HGB und Solvency II:
Die handelsrechtliche Bilanzierung des Masterfonds erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Diese bestimmen sich
aus den Marktwerten zum jeweiligen Zeitpunkt des Erwerbs der Fondsanteile. Der Zeitwert von Investmentfonds ergibt sich in
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der Regel aus dem von den Fondsgesellschaften ausgewiesenen Fondswert. Fiir den Masterfonds ,OESB" erfolgt der Ausweis
des Fondswerts durch die zustdndige Kapitalverwaltungsgesellschaft Bantleon Invest. Der Buchwert der Brunswick ergibt sich
aus den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Der angesetzte Zeitwert der Gesellschaft ergibt sich aus dem von der Gesellschaft
gemaR den regulatorischen Vorgaben ausgewiesenen Nettoinventarwert / Fondswert, wobei eine Priifung durch Wirtschafts-
prifer und die zustdndige Kapitalverwaltungsgesellschaft (Hauck & Aufhauser Alternative Investment Services S. A.) erfolgt.
Der Zeitwert variiert in Folge von Bewertungsénderungen der von der Gesellschaft gehaltenen (Dach-)Fonds.

Differenz:

In Abh&ngigkeit von der Entwicklung an den Kapitalmarkten und der Zusammensetzung von Investmentfonds unterliegt der
Wert des Masterfonds borsentiglichen Anderungen. Die trotz des herausfordernden Kapitalmarktjahres 2024 weiterhin posi-
tive Gesamtreserve von 130.598 TEUR setzt sich zu 59 % aus dem Masterfonds und zu 41 % aus der Investmentgesellschaft
Brunswick zusammen. Hierbei haben sich die Reserven des Masterfonds und der Investmentgesellschaft Brunswick im Jahr
2024 positiv entwickelt.

Vermoégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige

Posten in der Solvabilitatsiibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage 1.741 TEUR 1.741 TEUR O TEUR
HGB:

Unter den Vermdgenswerten fiir index- und fondsgebundene Vertrége wird, die aus einem Rickversicherungsvertrag mit der
Offentlichen Lebensversicherung abzusichernde Uberschussbeteiligung erfasst, die in Kapitalanlagen zu Marktwerten in Hohe
von 1.741 TEUR angesetzt wird.

Solvency Il
Da die zur Bedeckung der Verpflichtungen gehaltene Kapitalanlage bereits unter HGB zu Marktwerten angesetzt wird, wurde

unter Solvency Il keine Umbewertung vorgenommen.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Darlehen und Hypotheken

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 286 TEUR 286 TEUR 0 TEUR

HGB und Solvency II:
Fir die Bewertung der Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen wird sowohl fiir den Buch- als auch fiir den Zeitwert der
Darlehensbetrag angesetzt. Samtliche Positionen sind seitens der Schuldner kurzfristig kiindbar, so dass auf eine Marktbewer-
tung verzichtet wird.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertriagen

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency I HGB-Buchwert Differenz
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen 94.536 TEUR 141.241 TEUR -46.704 TEUR
HGB:

Ausgewiesen wird der Anteil der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen. Die Anteile fiir das in Riick-
deckung gegebene Geschaft wurden anhand der bestehenden Riickversicherungsvertrdge ermittelt. Die Riickversicherung
wirkt in der zukiinftigen Auszahlung von Schaden fir das Versicherungsunternehmen entlastend, so dass dieser Posten in der
Regel die Bruttoriickstellungen verringert oder alternativ auf der Aktivseite eine Forderung gegeniiber den Riickversicherern
bilanziert.
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Solvency Il

Unter Solvency Il werden ebenfalls die Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen bilanziert.
Die Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen erfolgt nach denselben Anforderungen und
Grundséatzen wie fir die versicherungstechnischen Rickstellungen, die in Kapitel D.2.1 ,Wert der versicherungstechnischen
Riickstellungen und Beschreibung der Bewertungsmethoden” beschrieben werden. Die einforderbaren Betrdge aus Riickversi-
cherung werden auf Basis der Differenz zwischen Brutto- und Netto-Best Estimates der Schaden-, Prdmien- und Rentenriick-
stellung ermittelt und enthalten implizit die gestellte Depotverbindlichkeit.

Differenz:

Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem HGB-Buchwert in Héhe von -46.704 TEUR ergibt sich durch die unter-
schiedlichen Bewertungsgrundsétze zwischen HGB und Solvency Il. Wahrend unter HGB nach dem Vorsichtsprinzip bilanziert
wird, werden die einforderbaren Betrége aus Riickversicherungsvertrdgen unter Solvency Il auf Best Estimate-Basis ohne Si-
cherheitspuffer gebildet und diskontiert erfasst.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Posten in der Solvabilitatsiibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 5.944 TEUR 5.944 TEUR O TEUR

HGB:

Unter diesem Posten werden kurzfristige und tberfallige sowie nicht Gberfillige Forderungen gegeniber Versicherungsneh-
mern erfasst. Diese Forderungen werden aufgrund ihrer kurzfristigen Laufzeit handelsrechtlich zum Nennwert bilanziert. Per
31.12.2024 betragt dieser 5.944 TEUR. Es wurden Pauschalwertberichtigungen vorgenommen.

Solvency I

Bei den Forderungen gegentiber Versicherungsnehmern handelt es sich um kurzfristige Forderungen mit einer Laufzeit von
weniger als 12 Monaten, flr die kein aktiver Markt existiert und bei denen die Hohe und der Zeitpunkt der Zahlungen bekannt
sind. Aus diesem Grund wird als alternative marktibliche Methode der HGB-Nennwert in Héhe von 5.944 TEUR angesetzt.
Die Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern enthalten keine zukiinftigen Pramien, da diese in der Solvabilitatsiibersicht
an anderer Stelle in den Pramienriickstellungen eingehen. Fiir Forderungen gegeniiber Versicherungsunternehmen und Ver-
mittlern mit kurzfristiger Laufzeit wird der HGB-Wert Gbernommen, da hier kein festgelegter Zinssatz vorhanden ist.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Forderungen gegentiber Riickversicherern 13.041 TEUR 13.041 TEUR O TEUR
HGB:

Unter diesem Posten werden Abrechnungsforderungen aus dem selbst abgeschlossenen Riickversicherungsgeschéaft darge-
stellt. Diese werden handelsrechtlich grundséatzlich mit dem Nennwert bilanziert. Dieser betragt 13.041 TEUR.

Solvency Il
Da diese Abrechnungsforderungen nur kurzlaufend sind, werden sie unter Solvency Il ebenfalls mit dem HGB-Nennwert ange-

setzt.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Posten in der Solvabilitétsiibersicht Solvency Il ‘ HGB-Buchwert Differenz
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 8.380 TEUR 8.380 TEUR O TEUR
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HGB:

Unter diesem Posten werden verschiedene Forderungen, die nicht direkt mit den Versicherungsnehmern, Vermittlern oder
Riickversicherern in Zusammenhang stehen, erfasst. Die Forderungen wurden mit einem HGB-Nennwert bilanziert. Per
31.12.2024 betrégt dieser 8.380 TEUR.

Solvency Il
Da diese Forderungen nur kurzlaufend sind, werden sie unter Solvency Il ebenfalls mit dem HGB-Nennwert in Héhe von

8.380 TEUR erfasst.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente, Einlagen auer Zahlungsmitteldquivalente

Posten in der Solvabilitatsiibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 5.206 TEUR 5.206 TEUR OTEUR
Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalente 15.000 TEUR 15.000 TEUR 0 TEUR
Gesamt 20.206 TEUR 20.206 TEUR 0 TEUR

HGB und Solvency II:

An dieser Stelle werden die Positionen auf den Girokonten (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente) und den Tagesgel-
dern (Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalente) unterschieden. Die Einlagen werden sowohl zu Buch- als auch zu Zeitwerten
mit ihrem Nominalwert erfasst. Per 31.12.2024 belduft sich dieser auf 20.206 TEUR.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene 1.582 TEUR 4.619 TEUR -3.037 TEUR
Vermdgenswerte

HGB:

Unter diesem Posten werden andere Vermdgensgegenstédnde, Vorrdte und sonstige aktive Rechnungsabgrenzungsposten mit
dem HGB-Buchwert erfasst. Per 31.12.2024 betrégt dieser 4.619 TEUR.

Solvency Il

Im Gegensatz zur HGB-Bewertung werden unter Solvency Il keine abgegrenzten Zinsen bzw. Agien angesetzt, da diese als
Stiickzins im Marktwert der Anleihen enthalten sind. Fir die anderen Vermdgenswerte gilt: Da diese Vermdgenswerte keine
mittel- oder ldngerfristigen Zahlungsstrome generieren, werden diese mit den HGB-Buchwerten angesetzt. Per 31.12.2024
betragen diese 1.582 TEUR.

Differenz:
Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem HGB-Buchwert in Héhe von -3.037 TEUR entsteht durch die Vermei-
dung einer Doppelzéhlung der abgegrenzten Zinsen und Agien unter Solvency .

D.1.2 Erlauterung der Bewertungsunterschiede

Fiir die Aufstellung der Solvabilitdtsiibersicht werden fiir die Offentliche Sachversicherung dieselben Werte angesetzt wie bei
der Zeitwertermittlung fiir den HGB-Jahresabschluss.

Die Vorgaben zu Solvency Il, insbesondere die DVO, sehen die internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS) als Standard
in der Bewertungsmethodik an. Als Erleichterung fiir Unternehmen, die nicht nach IFRS bilanzieren, werden jedoch auch Be-
wertungsmethoden zugelassen, die von diesem Standard abweichen. Artikel 9 Abs. 4 der DVO er6ffnet mit Verweis auf die
VerhaltnismaRigkeit (2009/138/EG, Art. 29, Abs. 4) die Mdglichkeit, abweichend von den IFRS- Bewertungsmethoden der na-
tionalen Rechnungslegung anzuwenden. Eine zusatzliche Bewertung der Vermdgensgegensténde nach IFRS waére fiir Unter-
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nehmen der GréBenordnung der Offentlichen Sachversicherung Braunschweig mit unverhaltnismaRig hohem Aufwand ver-
bunden. Da auch fiir HGB-Zwecke vorwiegend marktgéngige Zeitwerte ermittelt werden, steht der zu erwartende Bewertungs-
unterschied unter Proportionalitdtsaspekten in keinem sinnvollen Verhaltnis zum Zusatzaufwand.

Es wird regelmiRig nachgewiesen, dass es durch diesen Ansatz nicht zu wesentlichen Bewertungsunterschieden kommt. Im
Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum haben sich die Ansatz- und Bewertungsgrundlagen nicht verdndert.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen
D.2.1 Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen und Beschreibung der Bewertungsmethoden

GemaR § 75 VAG sind Versicherungsunternehmen dazu verpflichtet, fiir sémtliche Versicherungsverpflichtungen gegeniiber
Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten versicherungstechnische Riickstellungen zu bilden. Diese sind auf vorsich-
tige, verlassliche und objektive Art und Weise zu berechnen. Die versicherungstechnischen Riickstellungen setzen sich aus Pra-
mienrlickstellungen, Schadenriickstellungen, Rentenriickstellungen und der Risikomarge zusammen.

Der Best Estimate der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Art der Nichtlebensversicherung setzt sich ebenfalls aus
einem Best Estimate fiir Schadenriickstellungen, Rentenriickstellungen und Pramienriickstellungen sowie der Risikomarge zu-
sammen. Die Risikomarge wirkt sich dabei erhéhend auf die versicherungstechnischen Riickstellungen aus. Der Best Estimate
bezeichnet den Barwert der zukiinftigen Zahlungsstréme (Cashflows). Die erwarteten Zahlungsstrome werden dabei mittels
der von EIOPA veroffentlichten ma3geblichen risikofreien Zinskurve (Euroswap-Kurve) diskontiert.

Per 31.12.2024 bel&uft sich die Summe der diskontierten Best Estimate-Riickstellungen aus Pramien-, Schaden- und Renten-
rlickstellungen auf 271.845 TEUR (brutto) und die Risikomarge auf 24.012 TEUR. Eine zuséatzliche Risikomarge von 41 TEUR
wird zudem durch den lediglich im Prémienrisiko relevanten Elementarschaden-Solidaritdtspool (siehe Kapitel C.1.3) erzeugt
und 7 TEUR kommen aus der aktiven RV fiir die Lebensversicherung. Insgesamt betragen die Best Estimate-Rickstellungen
damit 295.906 TEUR. Die detaillierten Werte (exkl. Elementarschaden-Solidaritdtspool) sind in der folgenden Tabelle darge-
stellt.

Line of Business (LoB) ‘ BE Préamienrst. BE Schadenrst.  BE Rentenrst. BE-Gesamt Risikomarge
Haftpflicht 1.188 TEUR 32.309 TEUR 33.497 TEUR 1.191 TEUR
Einkommen -483 TEUR 8.894 TEUR 8.410 TEUR 557 TEUR
Kraftfahrt-Haftpflicht 1.764 TEUR 93.793 TEUR 95.557 TEUR 2.165 TEUR
Sonstige Kraftfahrt 3.839 TEUR 16.042 TEUR 19.881 TEUR 4.986 TEUR
Feuer und Sach 13.391 TEUR 72.162 TEUR 85.553 TEUR 15.013 TEUR
Rechtsschutz 0 TEUR 2.237 TEUR 2.237 TEUR 40 TEUR
Sonstige 1.401 TEUR 406 TEUR 1.807 TEUR 46 TEUR
Transport u. Luftfahrt O TEUR O TEUR O TEUR O TEUR
Kranken (NL) 4.615 TEUR 4.615 TEUR 7 TEUR
Leben (NL) 20.287 TEUR 20.287 TEUR 9 TEUR
Kredit und Kaution 1TEUR 0 TEUR 1TEUR 0 TEUR
Gesamt 21.101 TEUR | 225.843TEUR | 24.902 TEUR 271.845TEUR | 24.012 TEUR*

*z2zgl. 41 TEUR Risikomarge fiir Elementarschaden-Solidaritdtspool und 7 TEUR fiir aktive RV (insgesamt: 24.061 TEUR)

Pramienriickstellungen

Pramienriickstellungen ergeben sich als Saldo aus dem Barwert zukiinftiger Prémien und dem Barwert der Verpflichtungen
(inkl. Kosten). Der Barwert der Verpflichtungen bezieht sich dabei auf zukiinftig eintretende Schadenfille aus Vertrégen, die
zum Bilanzstichtag bindend sind. Bei auskdmmlichem Geschaft konnen somit negative Pramienriickstellungen entstehen. Zu-
kiinftiges Neu- oder Ersatzgeschaft ist nicht zu beriicksichtigen.

Die Bewertung der Pramienriickstellungen basiert gemal dem EIOPA-Vereinfachungsansatz auf einer vereinfachten Methode.

Fir jeden Geschéftsbereich findet die Formel auf Basis einer geschatzten Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) und den
erwarteten zukiinftigen Prémieneinnahmen Anwendung.
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Die diskontierten Brutto-Pramienriickstellungen werden in der Solvabilitdtsiibersicht um die nicht tberfalligen Forderungen
und Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungsnehmern und Vermittlern ergénzt.

Schadenriickstellungen

Schadenriickstellungen bedecken die Verpflichtungen aus bereits eingetretenen Schaden zu Vertréagen, die vor dem oder zum
Bilanzstichtag bestanden haben, inklusive noch nicht anerkannter bzw. unbekannter Schadensfalle. Dabei spielt es keine Rolle,
ob die Schaden bereits gemeldet wurden. Die Ermittlung des Best Estimates fiir Schadenriickstellungen (exkl. Renten) erfolgt
fur die wesentlichen Versicherungssparten der Offentlichen Sachversicherung (z. B. Wohngebzudeversicherung) auf Basis von
Abwicklungsdreiecken fiir Schadenzahlungen und Schadenaufwendungen. Diese Dreiecke beinhalten historische Schadenzah-
lungen bzw. -aufwénde je Schaden- und Entwicklungsjahr. Mittels anerkannter versicherungsmathematischer Methoden, ins-
besondere sogenannter Development Factor Models wie dem Chain-Ladder-Verfahren, werden fiir jedes Schadenjahr die er-
warteten Endschadenstidnde (Ultimates) geschétzt. Die Best Estimate-Rickstellungen ergeben sich anschlieBend fiir jedes An-
falljahr als Differenz der berechneten Ultimates und der bisherigen Zahlungen. Die Cashflows ergeben sich fiir jede Sparte auf
Basis der mit Hilfe der Abwicklungsdreiecke ermittelten Abwicklungsfaktoren und den daraus resultierenden Auszahlungsmus-
tern.

Seit der Jahresmeldung zum 31.12.2022 wird eine gesonderte Berechnung des Einflusses zukiinftiger Inflationsraten durch-
gefiihrt. Entspricht die durchschnittliche, in den Dreiecken enthaltene Schadeninflation nicht der zukiinftig erwarteten, wird ein
Auf- oder Abschlag auf diese Inflationsrate geschéatzt. Dieser wird auf die Sparten Kraftfahrt-Haftpflicht, Allgemeine Haft-
pflicht, Verbundene Wohngebaude, Verbundene Hausrat und Kasko angewendet. Es wird vor der Reservierung keine Bereini-
gung der bestehenden Dreiecke um die historisch enthaltene Inflation durchgefiihrt und somit auf den unbereinigten Dreiecken
reserviert. Dadurch wird die historisch enthaltene Inflation in den resultierenden Cashflows fortgeschrieben. Das Delta zwi-
schen mittlerer historischer und geschatzter zukiinftiger Schadeninflation wird abschlieRend zur Erhéhung der Cashflows ver-
wendet, die dann mit der risikofreien Zinsstrukturkurve diskontiert werden.

Die nicht wesentlichen Versicherungssparten (z. B. Kraftfahrt-Schutzbrief oder Teile des ibernommenen Geschéfts) haben ak-
tuell einen Anteil von 0,81 % an den gesamten versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen der Offentlichen Sachversi-
cherung. Fiir diese Sparten werden vereinfachend sowohl brutto als auch netto die versicherungstechnischen Schadenriick-
stellungen gemaR HGB-Jahresabschluss als Best Estimate-Riickstellungen angesetzt.

Rentenriickstellungen

Rentenriickstellungen werden fiir zukiinftige Rentenzahlungsverpflichtungen aus der Allgemeinen Unfall- bzw. Haftpflicht-
und Kraftfahrthaftpflichtversicherung gebildet. Sie sind in den oben beschriebenen Abwicklungsdreiecken nicht vorhanden und
werden getrennt bewertet. Die Best Estimates der garantierten Leistungen werden nach einem vereinfachten Verfahren ent-
sprechend der Risikostruktur berechnet. In der Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke sind realitditsnahe Annahmen zu treffen.
Deshalb sind fiir die Berechnung der zukiinftigen Rentencashflows im Rahmen der verwendeten Sterbetafel (DAV 2006 HUR,
2. Ordnung) keine Sicherheitszuschliage enthalten. Die Rentencashflows werden mit der maRgeblichen risikofreien Zinsstruk-
turkurve diskontiert. Noch nicht anerkannte Rentenfalle flieRen in die zuvor beschriebene Analyse zu den Schadenrickstellun-
gen mit ein und werden damit ebenfalls berlicksichtigt.

Risikomarge

Die Risikomarge ist ein Bestandteil der versicherungstechnischen Riickstellungen. Sie dient als Aufschlag auf die Best Estimate-
Riickstellungen der Gewahrleistung, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Wert entspricht, den
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen erwartungsgemaR benétigen wiirden, um die Versicherungs- und Riick-
versicherungsverpflichtungen bei einer Bestandstibertragung tibernehmen und erfiillen zu kénnen.

Die konkrete Ausgestaltung der Bewertung der Risikomarge ist grundsétzlich in Art. 37 DVO formuliert und wird mit dem Ka-
pitalkostenansatz (CoC) mit einer CoC-Rate von 6 % berechnet. Innerhalb dieses Ansatzes findet die Bewertung anhand einer
vereinfachten Methode, entsprechend der durch EIOPA vorgegebenen ,Leitlinie zur Bewertung von versicherungstechnischen
Rickstellungen”, statt. Diese vereinfachte Methode basiert auf der Ermittlung von Naherungswerten fiir die Teilrisiken inner-
halb der Berechnung der zukiinftigen Solvenzkapitalanforderungen. Hier werden die Teilrisiken operationelles Risiko, Ausfallri-
siko und versicherungstechnisches Risiko (Nichtleben, Kranken, Leben) mittels jeweils geeigneten Risikotreibern in die Zukunft
projiziert.
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Die Risikomarge betragt per 31.12.2024 insgesamt 24.061 TEUR.

D.2.2 Grad der Unsicherheit

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen ist insoweit mit Unsicherheiten behaftet, als dass sich die Zahlungs-
stréme aufgrund unvorhersehbarer Ereignisse abweichend von den zugrunde gelegten Annahmen entwickeln kénnen. Die Pro-
jektionen der Cashflows enthalten Annahmen fiir die Abwicklung der offenen Schadensfille, die ihrerseits Unsicherheiten und
Schwankungen, vornehmlich aus Spatschaden, falsch eingeschatzten Schaden, unvorhersehbaren Erhéhungen von Schaden-
regulierungskosten, Anderungen in der Rechtsprechung sowie einer langeren Auszahlungsdauer als prognostiziert unterliegen.
Zusétzlich werden mit prognostizierten, z.T. aus der Vergangenheit abgeleiteten Schaden- und Kostenquoten sowie dem Stor-
noverhalten der Versicherungsnehmer in der Modellierung der Préamienriickstellungen Annahmen getroffen, die zusatzlich zu
einer Unsicherheit der Werte der versicherungstechnischen Rickstellungen beitragen kénnten. Zur Quantifizierung méglicher
Unsicherheiten wurden seitens der Versicherungsmathematischen Funktion (VMF) Sensitivitdtsrechnungen sowie weiterge-
hende Analysen angestellt. Es wird zudem im Rahmen der SCR-Berechnung ein Reserverisiko angesetzt, welches die Schwan-
kungen in den Schadenriickstellungen durch die prognostizierten Best Estimate-Schétzungen beriicksichtigen soll.

Inflation:

Sondereffekte aufgrund einer iiber der in den historischen Schadendaten hinausgehenden zu beriicksichtigenden Uberinflation
haben sich im Vergleich zu den Vorjahren 2022 und 2023 deutlich verringert. Es ist nach aktuellem Kenntnisstand nicht zu
erwarten, dass Inflation als Treiber noch maRgeblich zu einer Unsicherheit der Schatzung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen beitragt.

Dariiber hinaus konnen Unsicherheiten in den gewahlten Methoden zur Bestimmung des Best Estimate-Riickstellungen auf-
grund unvollkommener Daten sowie Vereinfachungen in den Methoden resultieren. Die dargestellten Vereinfachungen werden
durch die VMF bewertet und als unwesentlich in Bezug auf die korrekte Einschatzung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen beurteilt und als zuldssig erachtet. Zuséatzlich wird zur Beriicksichtigung dieser Unsicherheiten ein Sicherheitsaufschlag,
in Form der Risikomarge, auf die versicherungstechnischen Riickstellungen addiert, der die Eigenmittel entsprechend verrin-
gert.

D.2.3 Erlduterung der Bewertungsunterschiede

Grundsatzlich ist in Bezug auf die Bewertungsunterschiede zu allen nachfolgend genannten Riickstellungen festzuhalten, dass
unter HGB eine riickblickende Betrachtung auf die Daten (Buchwerte) erfolgt, wahrend unter Solvency Il eine vorausschauende
Analyse (Marktwerte) durchgefiihrt wird. Versicherungstechnische Riickstellungen werden nach HGB nach dem Vorsichtsprin-
zip gebildet und nominal ausgewiesen. Die Riickstellungen nach Solvency Il stellen hingegen eine marktkonsistente Bewertung
dar. Aufgrund fehlender Marktpreise fiir versicherungstechnische Riickstellungen werden die Marktwerte auf Basis versiche-
rungsmathematischer Methoden geschétzt.

Weitere Unterschiede zeigen sich im Einzelnen wie folgt:

Pramienriickstellungen

Fiir die Pramienriickstellungen unter Solvency Il gibt es im HGB-Abschluss kein direktes Aquivalent. In der HGB-Rechnungsle-
gung finden die Pramienriickstellungen in der Zusammenfassung des Abgrenzungspostens ,Beitragstibertrage” und ggf. der
Position ,Drohverlustriickstellungen” eine teilweise Entsprechung.

HGB:

Die Beitragsiibertrdge nach HGB entsprechen dem Pramienanteil, der ertragsmaBig einem Zeitpunkt nach dem Bilanzstichtag
zuzuordnen ist (8§ 341e Abs. 2 Nr. 1 HGB i. V. m. § 24 RechVersV). Der beriicksichtigte Zeitabschnitt reicht bis zur ndchsten
Falligkeit einer Pramienzahlung. Die Ermittlung des Abgrenzungsbedarfs erfolgt gemaR § 24 RechVersV grundsétzlich zeitan-
teilig. Die mit den zeitanteilig noch nicht verdienten Prémien verbundenen zukiinftigen Aufwendungen werden bei der Berech-
nung nicht beriicksichtigt.

Solvency Il
Der Best Estimate der Pramienriickstellungen entspricht hingegen Rickstellungen fiir zukiinftige Schaden aus Vertrégen, die
zum Bilanzstichtag bereits juristisch im Bestand waren. Der betrachtete Zeitabschnitt liegt somit in den zukiinftigen Perioden
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und reicht bis zum Ablauf eines Vertrages. Bei der Berechnung der Préamienriickstellungen sind sdmtliche Aufwendungen zu
beriicksichtigen, die bei der Bedienung der zukiinftigen Versicherungsverpflichtungen anfallen. Die Pramienriickstellungen
werden zudem mit der mal3geblichen risikolosen Zinsstrukturkurve diskontiert.

Schadenriickstellungen

Die versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen (exkl. Renten) betragen gem&fR HGB-Jahresabschluss in Summe
321.685 TEUR (215.876 TEUR netto) und liegen damit tiber der Summe der diskontierten Best Estimate-Ruckstellungen. Eine
Ubersicht der Schadenriickstellungen stellt die folgende Tabelle dar.

Schadenriickstellungen (exkl. Renten)

‘ Brutto Netto
Line of Busi- Best Estimate Jahresab- . Best Estimate Jahresab- .
— (Solvency Il)  schluss (HGB) Differenz (Solvency Il)  schluss (HGB) Differenz
Haftpflicht 32.309 TEUR| 34.921 TEUR -2.612 TEUR 18.444 TEUR 20.127 TEUR -1.683 TEUR
Einkommen 8.894 TEUR 18.486 TEUR -9.592 TEUR 6.095 TEUR| 13.840 TEUR -7.745 TEUR
Kraftfahrt-
haftpflicht 93.793 TEUR| 149.260 TEUR| -55.468 TEUR| 46.000TEUR| 83.038 TEUR| -37.038 TEUR
sonstige
Kraftfahrt 16.042 TEUR| 21.060 TEUR -5.018 TEUR 15.959 TEUR 20.894 TEUR -4.935 TEUR
Feuer und
Sach 72.162 TEUR| 95.314TEUR| -23.152 TEUR 56.884 TEUR 75.334 TEUR| -18.450 TEUR
Rechtsschutz 2.237 TEUR 2.237 TEUR O TEUR 2.237 TEUR 2.237 TEUR 0 TEUR
sonstige 406 TEUR 406 TEUR 0 TEUR 406 TEUR 406 TEUR 0 TEUR
Transport
und Luftfahrt 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR
Kredit  und
Kaution 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR 0 TEUR
Gesamt 225.843 TEUR | 321.685 TEUR| -95.842 TEUR| 146.026 TEUR| 215.876 TEUR| -69.850 TEUR

Bei den nicht wesentlichen Versicherungssparten des selbst abgeschlossenen Geschifts und des Gibernommenen Geschifts
entspricht der Brutto- und Netto-Best Estimate den Brutto- bzw. Netto-Schadenriickstellungen (exkl. Spatschadenpauschalen)
gemal HGB-Jahresabschluss.

HGB:

Die HGB-Schadenrtickstellungen werden nach HGB-Rechnungslegungsvorschriften bilanziert. Eingetretene Schéaden werden
dabei auf Einzelschadenbasis unter Berilicksichtigung von Reserverichtlinien und des Vorsichtsprinzips bewertet. Die auf diese
Weise ermittelten Riickstellungen flieBen direkt in den Jahresabschluss ein. Riickstellungen fir Incurred But Not Reported
(IBNR)- und Incurred But Not Enough Reserved (IBNER)-Schaden werden auf Basis von Vergangenheitsdaten gebildet. Fiir in-
terne Schadenregulierungskosten werden die HGB-Riickstellungen gemaR} den geltenden nationalen Rechnungslegungsvor-
schriften bestimmt. Handelsrechtlich wird keine Diskontierung der Schadenriickstellungen vorgenommen.

Solvency Il

Der Best Estimate der Schadenriickstellungen nach Solvency Il wird hingegen, wie in Kapitel D.2.1 ,Wert der versicherungs-
technischen Riickstellungen und Beschreibung der Bewertungsmethoden” beschrieben, auf Basis aggregierter Anfalljahre be-
stimmt. Die Berechnung liefert eine marktkonsistente Schatzung zukiinftiger Zahlungsstrome fiir bereits eingetretene Versi-
cherungsfille. Die Schatzung enthalt keine Risikomarge. Die ermittelten Cashflows werden mit der maRgeblichen risikofreien
Zinsstrukturkurve diskontiert.

Rentenriickstellungen

Die Riickstellungen fiir Renten betragen im HGB-Jahresabschluss in Summe 38.304 TEUR brutto (2.885 TEUR netto) und lie-
gen damit, sowohl brutto als auch netto, tiber dem Best Estimate. Die Werte sind im Detail in der folgenden Tabelle dargestellt.
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Rentenriickstellungen

Brutto Netto
Line of Busi- BestEstimate Jahresabschluss . Best Estimate  Jahresabschluss .
ness (Solvency I1) (HGB) Differenz (Solvency II) (HGB) Differenz
Kranken (NL) 4.615 TEUR 6.570 TEUR -1.955 TEUR 1.320 TEUR 1.594 TEUR -274 TEUR
Leben (NL) 20.287 TEUR 31.734 TEUR| -11.447 TEUR 900 TEUR 1.291 TEUR -391 TEUR
Gesamt 24.902 TEUR 38.304 TEUR| -13.402 TEUR 2.220 TEUR 2.885 TEUR -665 TEUR
HGB und Solvency IlI:

Im Jahresabschluss sind Alterungsriickstellungen und Rentenfélle mit ihrem Rentendeckungskapital beriicksichtigt, welches
mit den Rechnungsgrundlagen 1. Ordnung berechnet wird. In dieser Bewertung gilt das Vorsichtsprinzip, weshalb die hierfiir
genutzte Sterbetafel 1. Ordnung (DAV 2006 HUR-Grundtafel fir die Altersverschiebung) Sicherheitszuschlédge enthélt. Zudem
wird zur Diskontierung der Rechnungszins verwendet und nicht, wie bei der Best Estimate-Bewertung, die risikofreie Zinskurve.

Versicherungstechnische Riickstellungen - index- und fondsgebundene Versicherungen
Differenz

7 TEUR

HGB-Buchwert
1.741 TEUR

Posten in der Solvabilitatstibersicht
Versicherungstechnische Riickstellungen - index- und
fondsgebundene Versicherungen

Solvency Il

1.749 TEUR

HGB:

Die versicherungstechnischen Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versiche-
rungsnehmern getragen wird, besteht fiir die Ubernahme der Uberschussbeteiligung aus dem Produkt LéwenRente Garant+
von der Offentlichen Leben in Hohe von 1.741 TEUR.

Solvency Il

Da die Bewertung unter HGB als Riickstellung fiir Altersversorgungsverpflichtungen bereits mit dem beizulegenden Wert der
korrespondierenden Kapitalanlagen bemisst, wurde fiir den Best Estimate unter Solvency Il aus Vereinfachungs- und Materia-
litdtsgrinden der HGB-Wert Gbernommen und keine Umbewertung vorgenommen. Zusatzlich wurde in diesem Jahr eine Risi-
komarge i. H. v. 7 TEUR gebildet, welche den Solvency lI-Wert entsprechend erhéht.

Differenz:
Die Differenz ergibt sich aus dem Ansetzen einer Risikomarge unter Solvency .

Schwankungsriickstellungen, Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattung oder sonstige versicherungstechnische Riickstel-
lungen

Unter Solvency Il ist keine vergleichbare GréRe vorhanden und somit auch kein Bewertungsunterschied darzustellen.

D.2.4 LTG-MaRnahmen

MaBnahmen zur Sicherung langfristiger Garantien (LTG-MaRnahmen, im Speziellen Matching-Anpassung, Volatilitatsanpas-
sung, voriibergehende risikolose Zinskurve und Riickstellungstransitional) finden bei der Offentlichen Sachversicherung keine
Anwendung.

D.2.5 Einforderbare Beitrége aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften

Basierend auf den beschriebenen, eingesetzten Risikominderungstechniken werden die einforderbaren Betrdge aus Riickversi-
cherungsvertragen als Differenz der Brutto- und Netto-Best-Estimates berechnet. Der erwartete Verlust fiir den eventuellen
Ausfall eines Rickversicherers wird (iber ein vereinfachtes Verfahren unter Verwendung der vorhandenen Cashflows aus der
zuvor erlduterten Pramien- und Schadenriickstellungsberechnung ermittelt. Hierzu wird aus den Brutto- und Netto-Werten der
jeweilige Anteil, den der Riickversicherer an den Riickstellungen tragt, ermittelt. AnschlieRend wird, mithilfe der Daten zu den
Beteiligungen sowie Ratings der Rickversicherer, dieser Anteil im Rahmen der Anwendung der Solvency |I-Standardformel
berechnet.
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Die Brutto-Darstellung in Kapitel D.2.1 ,Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen und Beschreibung der Bewer-
tungsmethoden” abziiglich der Summe der diskontierten Netto-Best Estimate-Riickstellungen aus Pramien-, Schaden- und
Rentenriickstellungen stellt die einforderbaren Beitrdge aus Rickversicherungsvertridgen dar. Diese belaufen sich zum
31.12.2024 auf 94.536 TEUR.

D.2.6 Anderungen der Annahmen zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen gegeniiber dem vorangegan-
genen Berichtszeitraum

Hinsichtlich der genutzten Annahme gab es im Berichtszeitraum die folgenden Verdnderungen:

Pramienriickstellungen

Uber die beschriebenen Anderungen und Erliuterungen in Kapitel D.2.1 ,Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
und Beschreibung der Bewertungsmethoden” hinaus wurden keine weiteren Anpassungen in den Annahmen zur Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen vorgenommen. Verdnderungen ergeben sich lediglich aus der Aktualisierung der
Datenbasis.

Schadenriickstellungen und Rentenriickstellungen

Uber die beschriebenen Anderungen und Erlduterungen in Kapitel D.2.1 ,Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
und Beschreibung der Bewertungsmethoden” hinaus wurden keine weiteren Anpassungen in den Annahmen zur Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen vorgenommen. Verdnderungen ergeben sich lediglich aus der Aktualisierung der
Datenbasis.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

In diesem Abschnitt werden die sonstigen Verbindlichkeiten der Offentlichen Sachversicherung fiir jede wesentliche Klasse der
Solvabilitdtsiibersicht dargestellt. Es erfolgt dariiber hinaus eine Erlduterung, auf welche Grundlagen, Methoden und Hauptan-
nahmen sich die Bewertung fiir den Jahresabschluss nach HGB und die Solvabilitatsiibersicht geméal Solvency Il stiitzt. Diese
Methoden fiihren im Jahresabschluss zu teilweise deutlichen Differenzen. Da die Zeitwerte in Summe geringer als die HGB-
Buchwerte sind, liegen Bewertungsreserven vor.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die sonstigen Verbindlichkeiten mit ihren Wertansitzen nach HGB und Solvency Il zum
31.12.2024.

Posten in der Solvabilitdtsibersicht

Solvency Il

HGB-Buchwert

Differenz

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen O TEUR 99.875 TEUR -99.875 TEUR
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riick- 17.112 TEUR 17.948 TEUR -836 TEUR
stellungen

Rentenzahlungsverpflichtungen 172.326 TEUR 231.309 TEUR -58.984 TEUR
Depotverbindlichkeiten 34.409 TEUR 34.409 TEUR 0 TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern 15.886 TEUR 15.886 TEUR O TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern 2.531 TEUR 2.531 TEUR O TEUR
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 5.841 TEUR 5.841 TEUR 0 TEUR
i:ir::ge nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlich- 179 TEUR 223 TEUR 43 TEUR
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 248.285 TEUR 408.024 TEUR -159.739 TEUR

Zum Stichtag verfiigt die Offentliche Sachversicherung nicht tiber die folgenden sonstigen Verbindlichkeiten:

e Derivate,
e Latente Steuerschulden,
e Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,

e Finanzielle Verbindlichkeiten aufier Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,

e Nachrangige Verbindlichkeiten.
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Die Bewertungsmethoden und -unterschiede fiir die bestehenden Verbindlichkeiten der Solvabilitétsiibersicht ergeben sich wie
folgt:

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen O TEUR 99.875 TEUR -99.875 TEUR
HGB:

Unter diesem Posten werden im Wesentlichen die Beitragsiibertrédge, Drohverlustriickstellungen sowie die Schwankungsriick-
stellungen erfasst. Die Schwankungsriickstellungen werden nach § 341 (h) HGB und § 29 der Verordnung tber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) gebildet und dient dem Ausgleich der Schwankungen im Schadenverlauf
kiinftiger Jahre. Per 31.12.2024 betragt dieser Posten 99.875 TEUR.

Solvency Il

Unter Solvency Il wird ein Grof3teil der versicherungstechnischen Riickstellungen marktwertorientiert neu bewertet und dis-
kontiert. Insbesondere gehen hierbei die Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattung, Beitragsiibertrdge, Drohverlustriickstel-
lungen und die Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille in die Pramien- und die Schadenriickstellungen
ein. Eine detaillierte Erlduterung kann dem Kapitel D.2.3 ,Erlduterung der Bewertungsunterschiede” entnommen werden.
Schwankungsriickstellungen werden unter Solvency Il nicht gebildet.

Differenz:
Die Differenz zwischen dem Solvency lI-Wert und dem HGB-Buchwert in Hohe von -99.875 TEUR resultiert im Wesentlichen

daraus, dass unter Solvency Il keine Schwankungsriickstellungen gebildet werden.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische

N 17.112 TEUR 17.948 TEUR -836 TEUR
Riickstellungen

HGB:

Unter diesem Posten werden Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen (z. B. Riickstellungen fiir aufzubewahrende
Unterlagen, Tantiemen, ausstehende Rechnungen, Aufwendungen aus schwebenden Prozessen) erfasst. Die Rickstellungen
sind der H6he nach mit den nach kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrdgen angesetzt. Per 31.12.2024 be-
tragt dieser 17.948 TEUR.

Solvency lI:

Entsprechend zu den Pensionsriickstellungen sind auch andere Riickstellungen, die auf langfristige Verpflichtungen ausgelegt
sind, mit IFRS-Ans&tzen neu zu bewerten. Hierunter fallen Jubildumsriickstellungen, Rickstellungen fiir Altersteilzeit sowie fiir
Beihilfeleistungen im Krankheitsfall. Der Wert betragt per 31.12.2024 nach Solvency 11 17.112 TEUR.

Differenz:
Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem HGB-Buchwert in Hhe von -836 TEUR resultiert insbesondere aus den
unterschiedlichen Zinsséatzen bei der Diskontierung.

Rentenzahlungsverpflichtungen

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Rentenzahlungsverpflichtungen 172.326 TEUR 231.309 TEUR -58.984 TEUR
HGB:

Unter diesem Posten werden die Pensionsverpflichtungen gegeniiber Mitarbeitenden und bereits in den Ruhestand eingetrete-
nen Mitarbeitenden erfasst. Diese werden nach § 253 Abs. 1 S. 2 HGB in Hohe ihres Erfiillungsbetrages angesetzt. Per
31.12.2024 betréagt dieser 231.309 TEUR.
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Solvency Il

Pensionsverpflichtungen sind unter Solvency Il mit IFRS-Ansé&tzen neu zu bewerten. Als malRgebliche Grundlage wird der Zins
neu bewertet. Es wird durationsgewichtet der BilMoG-Wert mit der Zinsdifferenz Rechnungszins BilMoG vs. Marktzins IAS19
umbewertet. Damit ergibt sich eine marktwertnahe Rentenzahlungsverpflichtung in Hohe von 172.326 TEUR.

Differenz:
Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem HGB-Buchwert in Hohe von -58.984 TEUR resultiert insbesondere aus

den unterschiedlichen Zinssatzen bei der Diskontierung.

Depotverbindlichkeiten

Posten in der Solvabilitétsiibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Depotverbindlichkeiten 34.409 TEUR 34.409 TEUR O TEUR
HGB:

Die Depotverbindlichkeiten betreffen zum tUberwiegenden Teil Einlagen bzw. Vorauszahlungen des Riickversicherers fiir riick-
versicherte Haftpflicht-, Unfall- und Kraftfahrt-Rentenverpflichtungen. Handelsrechtlich werden die Verbindlichkeiten mit ei-
ner Laufzeit unter einem Jahr mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt. Per 31.12.2024 betréagt dieser 34.409 TEUR.

Solvency Il

Die Depotverbindlichkeiten fiir riickversicherte Haftpflicht-, Unfall- und Kraftfahrt-Haftpflicht-Rentenverpflichtungen werden
unter Solvency Il ebenfalls mit dem Erfiillungsbetrag in Héhe von 34.409 TEUR erfasst, da diese nach HGB bereits diskontiert
gebildet worden sind. Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherung werden auf Basis der Differenz zwischen Brutto- und
Netto-Best Estimates der versicherungstechnischen Riickstellungen (zzgl. der saldierten Abrechnungsforderungen und -ver-
bindlichkeiten) ermittelt und enthalten implizit die gestellte Depotverbindlichkeit.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Posten in der Solvabilitdtsiibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und

. 15.886 TEUR 15.886 TEUR O TEUR
Vermittlern

HGB:

Unter diesem Posten werden allgemeine Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern und Vermittlern insb. vorausge-
zahlte Beitrage der Versicherungsnehmer sowie Mopedbeitrége, die wegen fehlender Kontaktdaten zu ehemaligen Versiche-
rungsnehmern nicht zuriickerstattet werden kdnnen erfasst. Handelsrechtlich werden die Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit
unter einem Jahr mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt. Per 31.12.2024 betragt dieser 15.886 TEUR.

Solvency Il

Verbindlichkeiten sind unter Solvency Il mit dem erwarteten Barwert zukiinftiger Zahlungsstrome zu bewerten. Aufgrund ihrer
kurzfristigen Laufzeit werden die Verbindlichkeiten (Mopedbeitrdge) ebenfalls mit ihrem Erfiillungswert in Héhe von
15.886 TEUR angesetzt.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 2.531 TEUR 2.531 TEUR O TEUR
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HGB:

Unter diesem Posten werden Verbindlichkeiten aus dem laufenden Abrechnungsverkehr mit Rickversicherern d. h. ausste-
hende Zahlungen aufgrund der Abrechnung der Riickversicherungsvertrage erfasst. Handelsrechtlich werden die Verbindlich-
keiten mit einer Laufzeit unter einem Jahr mit dem Erflllungsbetrag angesetzt. Dieser betrdagt 2.531 TEUR.

Solvency Il

Verbindlichkeiten sind unter Solvency Il mit dem erwarteten Barwert zukiinftiger Zahlungsstréme zu bewerten. Aufgrund ihrer
kurzfristigen Laufzeit werden die Verbindlichkeiten ebenfalls mit ihrem Erfiillungswert angesetzt.

Differenz:

Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 5.841 TEUR 5.841 TEUR O TEUR
HGB:

Unter diesem Posten werden Verbindlichkeiten gegentiber 6ffentlichen Kérperschaften, aus Lieferung und Leistung, Steuerver-
bindlichkeiten sowie Verbindlichkeiten aufgrund von Dienstleistungen gegentiber verbundenen Unternehmen erfasst. Handels-
rechtlich werden diese Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit unter einem Jahr mit dem Erflillungsbetrag angesetzt. Per
31.12.2024 betragt dieser 5.841 TEUR.

Solvency Il
Verbindlichkeiten sind unter Solvency Il mit dem erwarteten Barwert zukiinftiger Zahlungsstrome zu bewerten. Aufgrund ihrer

kurzfristigen Laufzeit werden die Verbindlichkeiten ebenfalls mit ihrem Erflillungswert in Héhe von 5.841 TEUR angesetzt.

Differenz:
Es ergeben sich keine Bewertungsunterschiede.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Posten in der Solvabilitatstibersicht Solvency Il HGB-Buchwert Differenz

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene

Verbindlichkeiten 179 TEUR 223 TEUR -43 TEUR

HGB:

Unter diesem Posten werden sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bilanziert wurden passive Rechnungsabgrenzungsposten, die
handelsrechtlich aufgrund ihrer kurzfristigen Laufzeit mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt werden. Per 31.12.2024 betréagt
dieser 223 TEUR.

Solvency Il

Im Gegensatz zur HGB-Bewertung werden unter Solvency Il keine Disagien angesetzt, da diese bereits in den Marktwerten der
Anleihen enthalten sind. Fiir die anderen Verbindlichkeiten gilt: Aufgrund ihrer kurzfristigen Laufzeit werden die Verbindlichkei-
ten ebenfalls mit ihrem Erfiillungsbetrag in Hohe von 179 TEUR angesetzt.

Differenz:
Die Differenz zwischen dem Solvency II-Wert und dem HGB-Buchwert in Héhe von -43 TEUR entsteht durch die Vermeidung
durch die Vermeidung der Doppelerfassung Disagien unter Solvency Il.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Bei der Position ,Anteile an verbundenen Unternehmen (einschlielich Beteiligungen)” handelt es sich um strategische Beteili-
gungen mit einer Beteiligungsquote gréfRer 20 %. Hier ist auch die Stille Beteiligung an der Lebensversicherung enthalten. Deren
Zeitwert wird methodisch wie bei einer Ausleihung bzw. einer Anleihe ermittelt. Die Vorgehensweise bei der mit diesem Ansatz
erforderlichen Bestimmung des Risikoaufschlags wurde mit den Wirtschaftspriifern abgestimmt. Die Sonderausstattungen des
Darlehens werden dabei addquat beriicksichtigt. Die angesetzten Marktparameter werden jahrlich aktualisiert.
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Der Posten ,Aktien (nicht notiert)” beinhaltet strategische Beteiligungen mit einer Beteiligungsquote kleiner 20 %. Beteiligun-
gen unterliegen zum Teil einer alternativen Bewertungsmethode in Form eines standardisierten Ertragswertverfahrens, wel-
ches quartalsweise durchgefiihrt wird. Die Berechnung der Zeitwerte der jeweiligen Beteiligungen erfolgt unter Beriicksichti-
gung von Standardparametern (Basiszins, Betafaktoren der jeweiligen Branche) und unternehmensindividuellen Werten (Jah-
restiberschiisse der letzten Jahre, ggf. Anderungen der Schwankungsriickstellungen und Risikozuschlag). Die Vorgehensweise
und gegebenenfalls Anpassung der Standardparameter werden jahrlich mit den Wirtschaftspriifern abgestimmt. Fiir einen wei-
teren Teil der Beteiligungen erfolgt eine Bewertung mittels des Substanzwertverfahrens.

Bei den Staats- und Unternehmensanleihen erfolgt fiir die nicht bérsennotierten festverzinslichen Wertpapiere im Sicherheits-
portfolio der Offentlichen Sachversicherung monatsweise eine Marktwertermittlung mittels einer standardisierten alternativen
Bewertungsmethode. Die Anwendung einer alternativen Bewertungsmethode ist erforderlich, da auf Ebene der individuellen
Wertpapiere keine verldsslichen und regelmaBigen Marktpreise vorliegen. Zunichst werden die Risikopréamien fiir Namens-
schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen anhand eines breiten Vergleichsuniversums von bérsennotierten Anleihen
mit sehr gut vergleichbaren Charakteristiken (wie z. B. Rating, Anleiheart und Land) automatisiert ermittelt. Dabei werden je
nach Anleiheart und Land sogenannte Illiquiditats- und Laufzeitenzuschlége beriicksichtigt, die manuell festgelegt und einer
regelmiRigen Uberpriifung unterzogen werden. AnschlieRend erfolgt eine Bewertung mit der Zinskurve gemaR der aktuellen
Marktlage.

D.5 Sonstige Angaben

Andere wesentliche Informationen zur Bewertung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten fiir Solvabilitdtszwecke bei der
Offentlichen Sachversicherung sind nicht vorhanden.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel
E.1.1 Ziele und Verfahren des Kapitalmanagements

Das Kapitalmanagement der Offentlichen Sachversicherung umfasst das Management der Eigenmittel des Unternehmens und
orientiert sich an der Risikostrategie, die sich aus der Geschéaftsstrategie ableitet. In der Risikostrategie werden die Risiken, die
einen Einfluss auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage des Unternehmens haben, erfasst und die Rahmenbedingungen zur
Steuerung von Risiken festgelegt. Zur regelmaRigen Uberpriifung der Bedeckungssituation werden bei der Offentlichen Sach-
versicherung die Hohe und Zusammensetzung der Eigenmittel quartalsweise ermittelt und dem Risikokapitalbedarf gegentiber-
gestellt. Zusatzlich weist ein ausgereiftes Ampelsystem friihzeitig auf eine drohende Unterdeckung hin, um MalRnahmen zur
Risikosteuerung einzuleiten.

Dartiber hinaus werden im Rahmen des ORSA-Prozesses Stresstests und Szenarioanalysen durchgefiihrt, um zu tberpriifen,
ob die mittelfristige Kapitalplanung (Mehrjahresplanung und ORSA) auch bei ungiinstigen Entwicklungen den risikostrategi-
schen Vorgaben entspricht. Zusétzlich wird im Rahmen des ORSA die zukiinftige Entwicklung der Eigenmittel auf sechs Jahre
projiziert, analysiert und die Klassifizierung der Eigenmittel tGberpriift. AnschlieRend werden die Eigenmittel dem Risikokapital-
bedarf gegentibergestellt. Des Weiteren wird im ORSA-Prozess eine qualitative Aussage liber die Entwicklung der Eigenmittel-
bedeckung tiber diesen Zeitraum hinaus getatigt.

Das Kapitalmanagement der Offentlichen Sachversicherung verfolgt das Ziel, stets ausreichend Eigenmittel zur Verfligung zu
stellen, um den Risikokapitalbedarf entsprechend den Vorgaben der Risikostrategie zu decken, die Verpflichtungen gegeniiber
den Versicherungsnehmern dauerhaft zu erfiillen und gleichzeitig die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen einzuhalten.
Anderungen an den grundsitzlichen Methoden und Prozessen des Kapitalmanagements wurden im Berichtsjahr nicht vorge-
nommen.

E.1.2 Verfiigbare und anrechenbare Eigenmittel

Die Gesamteigenmittel umfassen gemaR § 89 VAG Basiseigenmittel und ergénzende Eigenmittel. Basiseigenmittel (bilanzielle
Eigenmittel) ergeben sich aus dem Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten. Ergénzende Eigenmittel (au-
Rerbilanzielle Eigenmittel) sind Eigenmittel, die nicht zu den Basiseigenmitteln zadhlen und zum Ausgleich von Verlusten einge-
fordert werden kdnnen (z. B. Kreditbriefe oder Garantien von Dritten). Diese Eigenmittel sind von der Aufsichtsbehdrde zu ge-
nehmigen. Die Offentliche Sachversicherung setzt nur Basiseigenmittel an, ergénzende Eigenmittel waren im Berichtszeitraum
nicht vorhanden.

Gemal 88 91 und 92 VAG werden die Eigenmittel je nach Erfiillungsgrad der regulatorisch vorgegebenen Merkmale in drei
unterschiedliche Qualitatsklassen (Tiers) eingestuft, wobei Tier 1-Eigenmittel die hochste Qualitat aufweisen. Fir die Einstu-
fung in die entsprechenden Tiers gelten insbesondere die folgenden Kriterien: Standige Verfligbarkeit, Nachrangigkeit und aus-
reichende Laufzeit.

Zusétzlich ist noch zu berticksichtigen, dass der Eigenmittelposten vertraglich weder Riickzahlungsanreize, obligatorisch feste
Kosten sowie weitere Belastungen enthalten darf. Entsprechend ihrer Eingruppierung sind die Eigenmittel wie folgt fiir die Sol-
venzkapitalanforderung (SCR) und Mindestkapitalanforderung (MCR) anrechenbar:

Qualitatsklasse Anrechenbarkeit SCR* Anrechenbarkeit MCR
Tier 1-Eigenmittel unbeschrankt unbeschrénkt
Tier 2-Eigenmittel maximal 50 % des SCR maximal 20 % des MCR
Tier 3-Eigenmittel maximal 15 % des SCR nicht anrechenbar

*Die Summe aus Tier 2- und Tier 3-Eigenmitteln darf maximal 50 % des SCR betragen.

Nahezu alle Eigenmittelposten der Offentlichen Sachversicherung besitzen gemaR Art. 69 DVO die hichste Qualitatsstufe (Tier
1) und es wird regelméaRig Gberpriift, ob diese Eigenmittelbestandteile die in Art. 71 DVO geforderten Merkmale aufweisen.
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Daneben hat sich nach Saldierung mit den latenten Steuerschulden ein Aktiviiberhang ergeben, sodass fiir das Berichtsjahr
2024 latente Steueranspriiche (netto) in geringem Umfang vorhanden sind. Diese besitzen gemaf Art. 76 a DVO lediglich Tier
3-Qualitat. Dariiber hinaus haben sich beziiglich der Eigenmittelstruktur bei der Offentlichen Sachversicherung im Berichtszeit-
raum keine wesentlichen Veranderungen ergeben. Nachfolgend sind die Eigenmittel der Offentlichen Sachversicherung per
31.12.2023 und 31.12.2024 dargestellt.

Eigenmittel nach Solvency Il Klassifizierung Per 31.12.2024 Per 31.12.2023 Differenz

Tragerkapital Tier 1 16.400 TEUR 16.400 TEUR 0 TEUR
Sicherheits-/Gewinnriicklage Tier 1 288.823 TEUR 287.079 TEUR 1.743 TEUR
Ausgleichsriicklage Tier 1 328.316 TEUR 310.262 TEUR 18.054 TEUR
Latente Steueranspriiche (netto) Tier 3 570 TEUR O TEUR 570 TEUR
Gesamt 634.109 TEUR 613.742 TEUR 20.367 TEUR

Tragerkapital

Das Tragerkapital ist gemaR § 4 Abs. 5 N6VersG sowie gemaR § 4 der Satzung der Offentlichen Sachversicherung in voller
Hohe eingezahlt und betrégt 16.400 TEUR.

Sicherheits-/Gewinnriicklage
Die Sicherheits- / Gewinnriicklage erhoht sich um 1.743 TEUR auf 288.823 TEUR aufgrund des positiven Jahrestiberschusses.
Ausgleichsriicklage

Die Ausgleichsriicklage ist im Vergleich zum Vorjahr um 18.054 TEUR auf 328.316 TEUR gestiegen. Sie berechnet sich aus
dem Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten, wobei im Berichtszeitraum die Vermdgenswerte stirker als
die Verbindlichkeiten angestiegen sind. Mageblich fiir den Anstieg der Ausgleichsriicklage zeigen sich vor allem die Entwick-
lungen an den Kapitalmarkten. Insbesondere im Bereich der Organismen fiir gemeinsame Anlagen und der Anleihen konnten
auf der Aktivseite hohere Marktwerte festgestellt werden. Bei den Verbindlichkeiten zeigten sich viele kleinere, sich tberwie-
gend ausgleichende Effekte. Die Volatilitdt der Ausgleichsriicklage resultiert grundsatzlich zum einen aus unvorhersehbaren
Schadenereignissen (z. B. Kumul- oder GroRschaden) und zum anderen aus Schwankungen an den Kapitalmarkten.

Latente Steueranspriiche

Latente Steueranspriiche wurden im Berichtszeitraum in Hhe von 570 TEUR bilanziert, da nach Saldierung mit den latenten
Steuerschulden im Gegensatz zum Vorjahr ein geringer Aktiviiberhang vorliegt. Die latenten Steueranspriiche kénnen vollstén-
dig in der Bilanzierung angesetzt werden, da diese einer Werthaltigkeitspriifung auf Basis der erwarteten Steueraufwénde aus
der Mehrjahresplanung standgehalten haben. Latente Steueranspriiche ergeben sich vor allem aus den Kapitalanlagen und den
Rentenzahlungsverpflichtungen, wéhrend latente Steuerschulden insbesondere bei den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen festgestellt werden kdnnen. Latente Steueranspriiche werden gemaR Art. 76 a DVO als Tier 3-Eigenmittel behandelt -
die Anrechnungsfahigkeit fiir die Bedeckung des SCR wurde gepriift und bestatigt. Fiir das MCR sind Tier 3-Eigenmittel zur
Bedeckung unzuléssig, entsprechend werden diese auch nicht beriicksichtigt. Aufgrund der sehr hohen Tier 1-Eigenmittelaus-
stattung nehmen die latenten Steueranspriiche nur einen unwesentlichen Teil der Eigenmittel ein.

Aufgrund der Eigenmittelstérke und der aktuellen Bedeckungssituation der Offentlichen Sachversicherung ist davon auszuge-
hen, dass keine neuen Eigenmittelbestandteile generiert werden missen. Weitere Basiseigenmittelbestandteile werden bei der
Offentlichen Sachversicherung nicht angesetzt.

Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung

Der anrechnungsféhige Betrag der Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung setzt sich zum 31.12.2024 aus
Tier 1-Eigenmitteln in Hhe von 633.539 TEUR und Tier 3-Eigenmitteln in Hohe von 570 TEUR zusammen und betragt damit
insgesamt 634.109 TEUR.

66



Bedeckung der Mindestkapitalanforderung

Der anrechnungsfahige Betrag der Basiseigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung setzt sich zum 31.12.2024
aus sdmtlichen Tier 1-Eigenmitteln in Hohe von 633.539 TEUR zusammen.

E.1.3 Unterschiede der Eigenmittel zwischen HGB und Solvency Il

Das Eigenkapital laut handelsrechtlichem Jahresabschluss in Héhe von 305.223 TEUR setzt sich aus den beiden Positionen
Tragerkapital (16.400 TEUR) und Sicherheits- / Gewinnriicklage (288.823 TEUR) zusammen. Der zum 31.12.2024 fiir Solva-
bilitdtszwecke berechnete Uberschuss der Vermdgenswerte {ber die Verbindlichkeiten betrigt 636.909 TEUR. Die Unter-
schiede zwischen dem HGB-Eigenkapital und dem Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten ergeben sich
aus den unter Solvency Il anzusetzenden Positionen Ausgleichsriicklage (331.116 TEUR) vor Abzug von vorhersehbaren Divi-
denden, Ausschiittungen und Entgelten bzw. der Tragerkapitalverzinsung (2.800 TEUR), insgesamt 328.316 TEUR und aktiven
latenten Steuern (570 TEUR).

E.1.4 UbergangsmaBnahmen und erginzende Eigenmittel

Fiir die Offentliche Sachversicherung wurden im Berichtszeitraum keine Eigenmittel angesetzt, fiir die UbergangsmaRnahmen
beantragt wurden. Auch ergénzende Eigenmittel hilt die Offentliche Sachversicherung nicht vor, so dass hier keine weiteren
Informationen angegeben werden kénnen.

E.1.5 Abzugsposten

Von der sich aus der Solvabilitatsiibersicht ergebenden Ausgleichsriicklage wird nach Ermittlung der Differenz der Vermdgens-
werte Uber die Verbindlichkeiten eine nach Aufstellung der Bilanz absehbare Gewinnverwendung abgezogen. Konkret werden
2.800 TEUR des Uberschusses an die Anteilseigner (sogenannte Tragerkapitalverzinsung) ausgeschiittet. Dariiber hinaus kom-
men bei der Offentlichen Sachversicherung keine Beschrankungen zum Tragen, die sich auf die Verfiigbarkeit oder Ubertrag-
barkeit von Eigenmitteln auswirken. Auch etwaige Obergrenzen der verschiedenen Qualitdtsklassen, die zu Kiirzungen der Ei-
genmittel fiihren, werden nicht angewendet.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

E.2.1 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung im Uberblick

Solvenzkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung wird bei der Offentlichen Sachversicherung mithilfe der Solvency Il-Standardformel ermittelt.
Der Solvenzkapitalbedarf wird als Value at Risk (VaR) der Basiseigenmittel zu einem Konfidenzniveau von 99,5 % Uiber einen
Zeitraum von einem Jahr berechnet. Dies bedeutet, dass ein Versicherer, der (iber anrechnungsféahige Eigenmittel in Héhe der
Solvenzkapitalanforderung verfligt, mit einer Wahrscheinlichkeit von wenigstens 99,5 % in der Lage ist, innerhalb des nachsten
Jahres eintretende unerwartete Verluste auszugleichen.

Stand 31.12.2024 |

Solvenzkapitalanforderung 382.873 TEUR
Bedeckungsquote 166 %
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Der Betrag der Solvenzkapitalanforderung der Offentlichen Sachversicherung schliisselt sich in die folgenden Risikomodule der
Solvency ll-Standardformel auf:

Risikomodule der Solvency II-Standardformel ‘

Marktrisiko 259.115 TEUR
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 203.929 TEUR
Versicherungstechnisches Risiko Leben 48 TEUR
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 5.149 TEUR
Ausfallrisiko 8.276 TEUR
Summe der Einzelrisiken 476.516 TEUR
Diversifikation -104.095 TEUR
BSCR 372.421 TEUR
Operationelles Risiko 10.462 TEUR
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern -11 TEUR
Solvenzkapitalanforderung 382.873 TEUR

Die geringe Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern setzt sich aus wahrscheinlichen kiinftigen steuerpflichtigen Gewin-
nen in Hohe von 11 TEUR zusammen, die im Rahmen einer gestressten Bilanzplanung (Eintritt des SCR im ersten Planjahr und
darauf aufbauende alternative Mehrjahresplanung) ermittelt werden. Aufgrund steuerlicher Ricktrédge ist keine Verlustaus-
gleichsfihigkeit vorhanden und es findet keine weitere Adjustierung statt. Die Offentliche Sachversicherung wendet im Kontext
der Ermittlung des SCR keine vereinfachten Berechnungen oder unternehmensspezifische Parameter an.

Mindestkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung entspricht nach § 122 VAG dem Betrag anrechnungsféhiger Basiseigenmittel, unterhalb dessen
die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten bei einer Fortflihrung der Geschéftstatigkeit des Versicherers einem un-
annehmbaren Risikoniveau ausgesetzt sind. Deshalb hat es fiir einen Versicherer den Verlust der Geschéftsbetriebserlaubnis
zur Folge, wenn seine Eigenmittel unter den Betrag der Mindestkapitalanforderung absinken und die Einhaltung des MCR nicht
kurzfristig wiederhergestellt werden kann.

| Stand 31.12.2024 |
Mindestkapitalanforderung 95.718 TEUR
Bedeckungsquote 662 %

Als Input fiir die Berechnung des MCR werden verschiedene Standardparameter von EIOPA benétigt, die unabhingig vom Un-
ternehmen sind. Dariiber hinaus missen detaillierte Informationen zu den Best Estimate-Riickstellungen und der entsprechen-
den Risikomarge, den Priamien sowie dem SCR fiir die Ermittlung herangezogen werden. Die Offentliche Sachversicherung
wendet im Kontext der Ermittlung des MCR keine vereinfachten Berechnungen oder unternehmensspezifische Parameter an.

E.2.2 Anderung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung

Fiir das MCR hat sich im Verlauf des Geschéaftsjahres 2024 ein wesentlicher Anstieg in der Jahresmeldung ergeben. Ursachlich
dafiir zeigte sich der Anstieg des SCR, da das MCR auf der relativen unteren Grenze von 25 % liegt. Insbesondere die Entwick-
lungen an den Kapitalmérkten haben dabei zu einem Anstieg des SCR beigetragen, in deren Folge sich vor allem die Aktienrisiken
deutlich erhoht haben. Daneben konnte ein Anstieg im Bereich des versicherungstechnischen Risikos Nichtleben aufgrund stei-
gender Versicherungssummen, Anderungen im Riickversicherungsprogramm und Beitragserhohungen im Berichtsjahr beo-
bachtet werden. Des Weiteren ist die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern gesunken. Dies liegt vor allem daran, dass im
Best Estimate (vor SCR-Stress) latente Steueranspriiche - und nicht wie im Vorjahr latente Steuerschulden - bilanziert worden
sind.

Dariiber hinaus wurden im Jahresverlauf keine weiteren wesentlichen Verdnderungen beobachtet.
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforde-
rung

Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko
zuzulassen. Daher sind hier keine Informationen erforderlich.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

Die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung wird bei der Offentlichen Sachversicherung auf Basis der Solvency II-Standard-
formel und nicht durch ein internes Modell vorgenommen.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung

Bei der Offentlichen Sachversicherung liegt weder eine Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung noch eine Nichteinhal-
tung der Mindestkapitalanforderung zum Stichtag 31.12.2024 vor. Auch gab es wahrend der Berichtsperiode oder zu einem
anderen Zeitpunkt keine Nichteinhaltung der Anforderungen.

E.6 Sonstige Angaben

Andere wesentliche Informationen zum Kapitalmanagement der Offentlichen Sachversicherung sind nicht vorhanden.
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Glossar

ALM
(Asset Liability Management)

BCM
(Business Continuity Management)

BE
(Best Estimate)

BilMoG

Brutto-Netto Darstellung

Combined Ratio

CMS

(Compliance-Management-System)

Eigenmittel

Das ALM beinhaltet im Kern die zielgerichtete Koordination der Steuerung
der Aktiva und Passiva, d. h. der Abstimmung der Anlageportfolios (Assets)
mit den durch die Versicherungsprodukte induzierten versicherungstechni-
schen Verpflichtungen (Liabilities)

Das BCM beschreibt entwickelte Strategien, Prozesse und Notfallplédne mit
denen, bei Ausfall der Geschéaftstatigkeit, der Geschaftsbetrieb in kiirzester
Zeit und mit moglichst geringem Schadenaufwand wiederhergestellt werden
kann.

Der Best Estimate beschreibt den Zeitwert der erwarteten kiinftigen Zah-
lungsstrome (Cashflows) aus einem Versicherungsvertrag. Auf der Grund-
lage mathematisch-statistischer Werte ist das Versicherungsunternehmen
verpflichtet kiinftige Schadenszahlungen im Voraus zu berechnen und abzu-
zinsen. Daraus ergeben die sich nach Solvency Il erforderlichen Riickstellun-
gen.

Das Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts (Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetz — BilMoG) ist am 29.5.2009 in Kraft getreten und erstmals auf
das nach dem am 31.12.2009 beginnende Geschéftsjahr anzuwenden. Ziel
der Bundesregierung ist es, mit dem BilMoG die Wirtschaft durch Herbeiflih-
rung von Deregulierungseffekten finanziell in erheblichem Umfang zu entlas-
ten und das Bilanzrecht des Handelsgesetzbuches fir den Wettbewerb mit
internationalen Rechnungslegungsstandards (insbes. IFRS) zu starken.

In der Assekuranz bedeutet ,Brutto” die Darstellung der versicherungstech-
nischen Positionen vor Rickversicherungsabgabe. Entsprechend bedeutet
.Netto" die Darstellung der Positionen nach Berlicksichtigung der Rickversi-
cherung.

Die Combined Ratio wird auch als kombinierte Schaden-Kosten-Quote be-
zeichnet. Sie stellt das Verhaltnis von Aufwendungen fiir Versicherungsfille
und Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb als Beitrédge dar und ergibt sich
als Summe aus der Schaden- und Kostenquote.

Als Compliance-Management-System (CMS) wird die Gesamtheit der
Grundséatze und MaRRnahmen zur Sicherstellung der Einhaltung der gesetzli-
chen Anforderungen verstanden.

Unter Eigenmittel eines Versicherers versteht man die Zusammensetzung
hauptséchlich aus den vorhandenen Eigenkapital und den freien Riickstellun-
gen flr Beitragsriickerstattung. Sie bilden jenen Teil an frei verfiigbaren Mit-
teln, der zum Ausgleich von Ertragsschwankungen oder zur Stabilisierung der
wirtschaftlichen Unternehmenslage herangezogen werden kann. Eigenmittel
stellen eine Sicherheit fiir die dauernde Erfiillbarkeit der eingegangenen Ver-
tragsverpflichtungen gegeniiber den Versicherten dar.

Es gibt zwei Arten von Eigenmitteln:
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EIOPA
(European Insurance and Occupational Pensions
Authority

Governance-System

Hinweisgebersystem

Kostenquote

Kumulschaden

Limitsystem

Line of Business (LoB)

MaGo
(Mindestanforderungen an die Geschéftsorga-
nisation)

MCR
(Minimum Capital Requirement)

Nettoverzinsung
(Nettorendite)

Basiseigenmittel sind bilanzielle Eigenmittel, die sich aus dem Uberschuss der
Vermdégenswerte (iber die Verbindlichkeiten und den eigenmittelféhigen
nachrangigen Verbindlichkeiten zusammensetzen. Ergdnzende Eigenmittel
sind auBerbilanzielle Eigenmittel, die zum Ausgleich von Verlusten eingefor-
dert werden kénnen und von der Aufsichtsbehdrde genehmigt werden miis-
sen.

Européische Aufsichtsbehérde, die insbesondere technische Standards zu
Solvency Il veréffentlicht, aber auch direkte Aufsichtsbefugnisse besitzt.

Das Governance-System bildet den Orientierungsrahmen fiir eine vertrau-
ensvolle und nachhaltige Unternehmensfiihrung und -kontrolle. Des Weite-
ren hat Governance-System zum Ziel, die Einhaltung der Gesetze, Verord-
nungen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen sicherzustellen und damit
eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens (§ 23 VAG) zu unter-
stltzen.

Das Hinweisgebersystem dient der Entgegennahme von Hinweisen auf mdg-
liche compliance-relevante Verstol3e gegen Gesetze oder sonstige Unterneh-
mensvorschriften. Das Hinweisgebersystem bietet die Moglichkeit, die Hin-
weise auch vertraulich an die Hinweisgeberstellen zu melden.

Die Kostenquote beschreibt das Verhaltnis der Betriebskosten zu den Bei-
tragseinnahmen (in Prozent), meist beschrankt auf das prozentuale Verhalt-
nis der Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb zu den Beitrdgen.

Ein Kumulschaden ist die Summe von mehreren einzelnen, bei unterschiedli-
chen Versicherungsnehmern eingetretenen Schéaden, die regional durch das
gleiche Schadenereignis verursacht wurden.

Im Rahmen der Risikostrategie, welche auf Basis der Geschéftsstrategie ent-
wickelt wurde, werden Grundsétze und Zielsetzungen des Risikomanage-
ments festgelegt. Im Rahmen des Limitsystems erfolgt die laufende Uberwa-
chung der Einhaltung der risikostrategischen Zielsetzungen.

Im Regelwerk von Solvency Il werden die verschiedenen Geschaftsbereiche
des Versicherungsgeschéfts zu sogenannten Line of Business abweichend
von der HGB-Spartensicht zusammengefasst.

Die BaFin hat in einem Rundschreiben die Mindestanforderungen an die Ge-
schaftsorganisation zusammengefasst. Ziel der MaGo ist es, libergreifende
Aspekte zur Geschéaftsorganisation zusammenzufihren.

Mindestsolvenzkapital, welches durch das Versicherungsunternehmen unter
Solvency Il als regulatorische Untergrenze mindestens vorgehalten werden
muss.

Diese Kennzahl gibt an, welche Verzinsung ein Unternehmen aus den Kapi-
talanlagen erzielt. Die Nettoverzinsung beriicksichtigt sémtliche Ertrage und
Aufwendungen aus bzw. fiir Kapitalanlagen. Einbezogen sind damit auch die
Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen sowie die Zu- /
Abschreibungen auf Wertpapiere, Investmentanteile sowie Grundbesitz.
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NGFS

ORSA

(Own Risk and Solvency Assessment)

Proportionalitat

Quantitative Reporting Templates

Rechnungszins

Risikomanagementsystem

Risikomarge

Riickversicherung

Riickversicherungsarten

Das Network for Greening the Financial System (NGFS) ist ein weltweites
Netzwerk von Zentralbanken und Finanzaufsichtsbehdrden, dass sich fiir ein
nachhaltiges Finanzsystem einsetzt, um die Ziele der Klimakonferenz von Pa-
ris zur Begrenzung der globalen Erwédrmung zu erreichen.

Der ORSA beinhaltet eine unternehmenseigne Einschatzung der Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung sowie eine zukunftsgerichtete Risikobeurteilung. Im
ORSA findet jahrlich eine Angemessenheitsbeurteilung der Solvency II-Stan-
dardformel statt.

Proportionalitdt beschreibt das Grundprinzip von Solvency Il, mit dem sich
Erleichterungen fiir das Versicherungsunternehmen von den aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen begriinden lassen, wenn das unternehmenseigene Ri-
sikoprofil dieses zulasst.

Fur die quartalsweise und jéhrliche Berichterstattung stellt EIOPA Excel-
Mappen mit Tabellenvorlagen zur Verfiigung, um die geforderten Daten an
die Aufsichtsbehdrde zu tibermitteln.

Fir die Bilanz der Versicherungsunternehmen werden jéhrlich die anteiligen
Leistungsverpflichtungen ermittelt. Bei dieser Berechnung wird ein kalkula-
torischer Zins, der Rechnungszins angesetzt, der bei Vertragsabschluss ent-
sprechend der Deckungsriickstellungsverordnung festgelegt wird und tber
die gesamte Vertragslaufzeit garantiert wird.

Das Risikomanagementsystem stellt angemessene Strategien, Prozesse und
interne Meldeverfahren dar, die dazu dienen, mégliche Risiken zu identifizie-
ren, zu bewerten, zu steuern und zu Gberwachen.

Die Risikomarge dient dazu, Kapitalbindungskosten wiederzugeben, die bei
der Bestandslibertragung auf ein anderes Versicherungsunternehmen ent-
stehen kdnnen. Das andere Versicherungsunternehmen benétigt dann zu-
satzliches Risikokapital (Sicherheitspuffer) fiir die Restlaufzeit des libertrage-
nen Bestandes.

Die Riickversicherung ist die Versicherung des Erstversicherers. Teile des
vom Kunden Gbernommenen Risikos werden auf einen Riickversicherer ge-
gen Zahlung eines Riickversicherungsbeitrags libertragen; vereinfacht ,Ver-
sicherung der Versicherer".

Grundséatzlich wird zwischen ,aktiver” und ,passiver” Riickversicherung un-
terschieden. Die aktive Rickversicherung beschreibt das Geschéft eines
Riickversicherers, anderen Erst- oder Riickversicherern Riickversicherungs-
schutz anzubieten. Bei der passiven Riickversicherung fragt der Erst- oder
Rickversicherer explizit nach Riickversicherungsschutz.

Die Riickversicherungsart gibt Aufschluss dartiiber, wie die Risiken durch den
Rickversicherer in Deckung genommen werden. Dabei wird zwischen pro-
portionalen und nichtproportionalen Deckungen unterschieden.

In der proportionalen Riickversicherung beteiligt sich der Riickversicherer am

Geschéft des Erstversicherers. Er tibernimmt einen bestimmten Anteil am
versicherungstechnischen Risiko des Erstversicherers, d. h. er beteiligt sich
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SAA
(Strategische Asset Allocation)

Schadenquote

Schlisselfunktionen

SCR
(Solvency Capital Requirement)

SFCR
(Solvency and Financial Condition Report)

Solvabilitat

Solvency ll-Standardformel

mit diesem Anteil an den auftretenden Schaden und erhalt dafiir den entspre-
chenden Anteil der Pramie.

Bei der nichtproportionalen Riickversicherung versichert der Riickversicherer
den Erstversicherer gegen den wirtschaftlichen Schaden, den dieser durch
den Eintritt fest definierter Schadenereignisse erleidet. Die Héhe der Leistung
des Riickversicherers wird ausschlieBlich durch die Hohe des Schadens bzw.
des Schadenereignisses bestimmt.

Ausgewidhlte nichtproportionale Riickversicherungsarten:

Beim Stop Loss (auch Jahresiiberschadenvertrag) verpflichtet sich der Riick-
versicherer gegeniiber dem Erstversicherer, die Schadenquote ab Uber-
schreiten einer festgelegten GroRe bis zu einer bestimmten Hohe zu Gber-
nehmen. Dazu miissen die Schaden innerhalb eines bestimmten Zeitraumes
eintreten und die tatsachliche aufaddierte Schadenlast muss die vereinbarte
Prioritat Gbersteigen.

Beim Excess of Loss (XL) (auch Schadenexzedent) libernimmt der Riickversi-
cherer fir alle Risiken aus dem riickversicherten Portfolio e

nen bestimmten Anteil eines Schadens (Einzelschadenexzedent) oder eines
Schadenereignisses (Kumulschadenexzedent), sofern der festgelegte Selbst-
behalt des Erstversicherers tberschritten wird.

Die Strategische Asset Allocation ist die langfristige Anlagenaufteilung (Di-
versifikation) der Kapitalanlagen auf verschiedene Anlageklassen (z. B. Anlei-
hen, Aktien, Immobilien) sowie auf verschiedene Regionen und Wahrungen.
Durch die entstehende Diversifikation kdnnen Rendite und Risiko gesteuert
werden.

Prozentuales Verhaltnis der Aufwendungen fiir Versicherungsfille zu den
verdienten Bruttobeitragen.

Kontrollfunktionen im Kontext von Solvency Il, die im Unternehmen einzu-
richten sind. Hierunter fallen die Risikomanagementfunktion, die Compli-
ance-Funktion, die Versicherungsmathematische Funktion und die Funktion
der Internen Revision.

Das SCR bezeichnet das Zielsolvenzkapital, welches durch das Versiche-
rungsunternehmen im Rahmen von Solvency Il vorgehalten werden muss.
Das SCR wird mittels der Solvency II-Standardformel ermittelt.

Der Solvency and Financial Condition Report gemafR Art. 290 DVO ist unter
Solvency Il durch alle Versicherungsunternehmen jahrlich zu erstellen. Ziel
des Berichtes ist es die Offentlichkeit (iber wesentliche Informationen zur
Solvenz- und Finanzlage des Unternehmens zu informieren und somit die
Transparenz sicherzustellen.

Aufsichtsrechtlich geforderte Fahigkeit von Versicherungsunternehmen, ihre
Existenz und die dauernde Erfiillbarkeit der eingegangenen Verpflichtungen
jederzeit durch ausreichende Solvabilitatsmittel sicherzustellen.

Das SCR eines Versicherungsunternehmens wird mithilfe der Solvency Il-
Standardformel unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung so er-
mittelt, dass alle quantifizierbaren Risiken, denen ein Versicherungsunter-
nehmen ausgesetzt ist, beriicksichtigt werden. Sie wird als Value at Risk zu
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Swap-Kurve

Tiers

Value-at-Risk

einem Konfidenzniveau von 99,5 % berechnet, welches ein alle 200 Jahre
eintretendes Ereignis darstellt. Das SCR soll mindestens das Nichtlebensver-
sicherungsrisiko, das Lebensversicherungsrisiko, das Krankenversicherungs-
risiko, das Marktrisiko, das Ausfallrisiko sowie das operationelle Risiko be-
riicksichtigen. Die jeweils ermittelten Kapitalbedarfe fiir die einzelnen Risiko-
kategorien werden durch die Solvency II-Standardformel, unter Beriicksich-
tigung der Risikokorrelationen. zum gesamten SCR aggregiert.

Die Swap-Kurve ist eine Zinskurve, die sich aus den Swapsétzen fiir die
Swaps mit entsprechenden Laufzeiten zusammensetzt. Die Swap-Kurve
wird z. B. von Banken und Brokern online und tber Handelsplattformen
(Bloomberg, Reuters etc.) kommuniziert.

Tiers sind Qualitatsklassen, in die die Eigenmittel eines Versicherungsunter-
nehmens entsprechend ihrer Werthaltigkeit eingestuft werden. Es gibt drei
Eigenmittelklassen (Tier 1, Tier 2 und Tier 3) wobei Tier 1-Eigenmittel noch
einmal in gebundene und nicht gebundene Tier 1-Eigenmittel unterteilt wer-
den. Zur Einstufung der Eigenmittel in die Qualitatsklassen gelten Eigen-
schaften wie standige Verfligbarkeit, Nachrangigkeit und ausreichende Lauf-
zeit. Abhangig von ihrer Einstufung sind die Tiers fiir das SCR und MCR an-
rechenbar.

Value-at-Risk ist ein Risikomal} und gibt an, welchen Wert der Verlust einer

bestimmten Risikoposition mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit in-
nerhalb eines vorgegebenen Zeitraums nicht tberschreitet.
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Anhang

S$.02.01.02 Bilanz
Solvabilitat-1I-
Wert
Vermdgenswerte C0010
Immaterielle Vermdégenswerte R0030
Latente Steueranspriiche R0040 570
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0O050
Sachanlagen fir den Eigenbedarf R0060 34.242
Anlagen (auBer Vermdégenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertréage) R0O070 1.017.312
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080 10.217
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090 34.133
Aktien R0100 7.935
Aktien — notiert R0110
Aktien — nicht notiert R0120 7.935
Anleihen R0130 146.994
Staatsanleihen R0140 57.309
Unternehmensanleihen R0150 89.685
Strukturierte Schuldtitel R0160
Besicherte Wertpapiere R0170
Organismen flir gemeinsame Anlagen R0180 803.033
Derivate R0190
Einlagen aufler Zahlungsmittelaquivalenten R0200 15.000
Sonstige Anlagen R0210
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertréage R0220 1.741
Darlehen und Hypotheken R0230 286
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 286
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 94.536
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen | R0280 71.855
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290 69.206
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0O300 2.649
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen auler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0310 22.681
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 3.295
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0330 19.387
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
Depotforderungen RO350
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 5.944
Forderungen gegentiber Riickversicherern R0370 13.041
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 8.380
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht einge-
zahlte Mittel R0400
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 5.206
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermodgenswerte R0420 1.582
Vermogenswerte insgesamt R0500 1.182.841




Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auler fonds- und indexgebundenen Versi-
cherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert

Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler Krankenversicherungen und fonds-
und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten aulRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitat-11-

Wert

C0010
RO510 270.981
R0520 262.014
R0530
R0540 238.533
R0550 23.481
R0560 8.967
R0570
R0580 8.410
R0590 557
R0O600 24917
R0610 4.622
R0620
R0630 4.615
R0640 7
R0650 20.295
R0660 0
R0670 20.287
R0680 9
R0690 1.749
R0O700
RO710 1.741
R0O720 7
R0740 0
R0O750 17.112
R0O760 172.326
R0O770 34.409
R0O780
R0O790
R0O800
R0810
R0820 15.886
R0O830 2.531
R0840 5.841
R0850
R0860
R0870
R0O880 179
R0900 545.932
R1000 636.909
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S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Geschéftsbereich fiir:

Nichtlebensversicherungs- und

Riickversicherungsverpflichtungen

Geschéftsbereich fir:

in Riickdeckung iibernommenes

(Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung iberr 1es proportionales Geschéft) (Direktversicherungsgeschéft und . . .
i nichtproportionales Geschaft
in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft) Gesamt
See-,
Kraftfahrz Feuer- und Rechts
Krankheits| Einkommens | Arbeitsun Sonstige Luftfahrt- Allgemeine | Kredit- und Verschiedene
eughaftpf andere schutz See, Luftfahrt
kostenver |ersatzversich | fallversic | . . |Kraftfahrtver und X Haftpflichtv |Kautionsver . |Beistand finanzielle Krankheit| Unfall Sach
lichtversic Sachversich versich und Transport
sicherung erung herung sicherung | Transportver ersicherung | sicherung Verluste
herung . erungen erung
sicherung
C0010 C0020 C0030 | C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 |C0100( CO110 C0120 C0130 (C0140 C0150 C0160| C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 12.157 82.519 69.892 0 145.559 23.245 333.372
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
R0120 0 0 0 45 16.280 112 2 969 17.408
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes
R0130
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0140 3.882 15.640 2.954 0 31.641 4.603 0 0 58.720
Netto R0200 8.275 66.879 66.938 45 130.198 18.754 2 969 292.060
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 12.136 82.127 69.422 0 144.096 23.324 0 0 331.106
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
R0220 0 0 0 45 16.189 111 1 0 866 17.212
proportionales Geschéft
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes
R0230
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0240 3.890 15.611 2.954 0 31.641 4.609 0 0 58.705
Netto R0300 8.247 66.517 66.468 45 128.644 18.827 1 0 866 289.614
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 3.117 68.742 64.314 0 78.741 10.531 0 225.445
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes
R0320 0 0 0 11 9.558 -1 0 108 437 10.113
proportionales Geschaft
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes
R0330
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0340 1.128 7.257 6.108 0 3.942 2.051 0 20.487
Netto R0400 1.989 61.485 58.206 11 84.357 8.479 0 108 437 215.071
Angefallene Aufwendungen R0550 3.333 13.378 21.411 23 57.241 9.366 1 32 179 104.963
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische
R1210 926
Aufwendungen/Ertrige
Gesamtaufwendungen R1300 105.890




Lebensriickversicherungsve

Geschéaftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen Gesamt
rpflichtungen
Renten aus Nichtlebens- Renten aus Nichtlebensversicherungs-
Versicherung| Index- und X . . . . i
Sonstige versicherungsvertréagen vertrdgen und im Zusammenhang mit
Krankenve mit fondsgebund . . X X Krankenrtick [Lebensriickve
.. Lebensversi| und im Zusammenhang anderen Versicherungsverpflichtungen
rsicherung [ Uberschussb ene . . . versicherung| rsicherung
cherung |mit Krankenversicherungs- (mit Ausnahme von
eteiligung | Versicherung i X X
verpflichtungen Krankenversicherungsverpflichtungen)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Primien
Brutto R1410
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500
Verdiente Pramien
Brutto R1510 311 311
Anteil der Riickversicherer R1520
Netto R1600 311 311
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610
Anteil der Riickversicherer R1620
Netto R1700
Angefallene Aufwendungen R1900
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische Auf| R2510 ><
Gesamtaufwendungen R2600 ><
Gesamtbetrag Riickkdufe R2700
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S.12.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

hnische Riickstell

Versicher: 1als
Ganzes berechnet

Gesamthéhe der einforderbaren Betrége aus
Ruckversicherungsvertragen/gegentiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung
fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als

Ganzes berechnet

Riickstell \

Versicher g

berechnetals Summe aus bestem Schatzwert

und Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)
Gesamthghe der einforderbaren Betrége
aus Riickversicherungsvertrdgen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund

von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abziiglich der

einforderbaren Betrége aus

Riickversicherungsvertragen/gegentiber

Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge

Versichert

gesamt

Index- und fondsgebundene | Sonstige Lebensversicherung Renten aus Nichtlebens- Gesamt (Lebensver- Krankenversicherung Renten aus Nicht- Krankenriick Gesamt
rankenriickver-
Versicherung Vertrige | Vertrage Vertrage | Vertrage |versicherungsvertrigen und im . sicherung auer Vertrage | Vertriage | lebensversicherungs- . . (Krankenver-
5 ) In Riickdeckung X sicherung (in
mit ohne mit ohne mit Zusammenhang mit anderen | Krankenversicherung, ohne mit vertrdgen und im Zu- " sicherung
. ibernommenes Ruckdeckung
Uberschussb Optionen | Optionen Optionen | Optionen | Versicherungsverpflichtungen . einschl. Optionen | Optionen | sammenhang mit | nach Art der
o Geschaft Gibernommenes
eteiligung und oder und oder (mit Ausnahme von Kranken- fondsgebundenes und oder Krankenversicherungs- Geschift) Lebensver-
escha
Garantien | Garantien Garantien | Garantien | versicherungsverpflichtungen) Geschift) Garantien [ Garantien verpflichtungen sicherung)
C0020 |CO030| C0040 | CO050 |C0060| CO070 | CO080 C0090 0100 C0150 C0160| €C0170 | €0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
0 0 0 0
R0030 20.287 1.741 22.028 4.615 4.615
R0080 19.387 19.387
3.295 3.295
R0090
900 1.741 2.641 1.320 1.320
R0100 9 7 16 7 7
R0200
20.295 1.749 22.044 4.622 4.622




S.17.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtlebensversicherung

als Ganzesb

Versicher
Gesamthahe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen bei

versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

Vereich b crha Riickctall b h

als Summe aus
bestem Schétzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Prdmienriickstellungen
Brutto
Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schéatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen

Bester Schatzwert gesamt — brutto

Bester Schatzwert gesamt — netto

Risikomarge

Vereich hricehe Riicketoll

—gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungen/gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der

einforderbaren Betrége aus Riickversicherungen/gegentiiber

Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0320

R0330

R0340

Direktversicherunasqeschéft und in Riickdeckuna iibernommenes proportionales Geschaft Direktversicherungsgeschéft undin | In Riickdeckuna libernommenes nichtproportionales Geschift
. . - .| Nichtproportion | . Nichtlebensv
Einkomme Kraftfahrze See-, Luftfahrt-| Feuer- und Nichtproporti |Nichtproporti Nichtproportion
Krankheits Arbeitsunf X Sonstige Allgemeine [Kredit- und [ Rechtssch Verschieden ale See-, ersicherungs
nsersatzve ughaftpflich und andere onale onale ale
kostenvers| allversiche . Kraftfahrtve i .. | Haftpflichtv | Kautionsve | utzversich | Beistand | e finanzielle N . Luftfahrt- und N .. |verpflichtung
rsicherung tversicherun Transportversic [Sachversich Krankenriick | Unfallriickve Sachriickversich
icherung rung rsicherung ersicherung | rsicherung erung Verluste i ) Transportriickve en gesamt
g herung erungen versicherung | rsicherung A erung
rsicherung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 €0070 C€0080 C0090 C0100 C0110 | C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-483 1.764 3.839 0 13.391 1.188 1 0 1.401 0 21.101
-150 357 234 -9.187 783 -7.962
-334 1.407 3.605 0 22.578 405 1 0 1.401 0 29.063
8.894 93.793 16.042 0 72.162 32.309 0 2.237 406 225.843
2.799 47.793 83 15.278 13.865 79.817
6.095 46.000 15.959 0 56.884 18.444 0 2.237 406 146.026
8.410 95.557 19.881 0 85.553 33.497 1 2.237 1.807 0 246.944
5.762 47.407 19.564 0 79.462 18.849 1 2.237 1.807 0 175.089
557 2.165 4.986 0 15.013 1.191 0 40 46 41 24.037
8.967 97.722 24.867 0 100.566 34.688 1 2.276 1.853 41 270.981
2.649 48.150 317 0 6.091 14.648 0 0 0 0 71.855
6.318 49.572 24.550 0 94.475 20.040 1 2.276 1.853 41 199.126




S.19.01.21 Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Vor
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Vor
N-9
N-8
N-7
N-6

N-4
N-3
N-2
N-1

Schadenjahr/Zeich

nungsjahr

20020

Accident year [AY]

Nichtlebensversicherungsgeschéft gesamt

Bezahlte Bruttoschédden (nicht kumuliert)

(absoluter Betrag) im Summe der|
Entwicklungsjahr laufenden Jahre
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ Jahr (kumuliert)
C0010 | C0020 | C0030 |C0040|C0050 |C0O060|C0O070|CO080 | CO090 |C0100(| CO110 C0170 C0180
R0100 2.376 R0100| 2.376 2.376
R0160 |110.535| 42.807 | 5.908 | 3.288 | 3.311 | 728 | 393 | 301 162 190 R0160 190 167.623
R0170 | 99.631 | 35.126 | 5.352 | 2.734 | 1.548 [ 1.126 | 2.192 | 2.253 | 645 R0170 645 150.606
R0180 | 99.878 | 50.989 | 8.785 | 4.850 | 978 | 265 | 240 | 333 R0180 333 166.316
R0190 |105.014| 43.591 | 7.966 | 3.854 | 2.164 | 603 | 355 R0190 355 163.548
R0200 | 97.096 | 43.599 | 7.544 | 4.995|1.629 | 687 R0200 687 155.550
R0210 |104.799| 37.357 | 5.608 | 2.361 | 1.809 R0210| 1.809 151.935
R0220 | 99.099 | 45.470 | 8.396 | 3.306 R0220| 3.306 156.272
R0230 |117.684| 56.261 |12.747 R0230| 12.747 186.692
R0240 [124.841| 75.093 R0240| 75.093 199.934
R0250 |129.316 R0250| 129.316 129.316
Gesamt|R0260| 226.857 1.630.166
Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ (abgezinste Daten)
C0200 | C0210 | C0220|C0230|C0240(C0250|C0260|C0270 | C0280 |C0290( CO300 C0360
R0100 57.700| |R0100| 48.684
R0160 778 R0160 707
R0170 10.844 R0170| 9.018
R0180 1.081 R0180 914
R0190 5.189 R0190| 4.672
R0200 8.179 R0200| 6.989
R0210 4.422 R0210| 4.045
R0220 7.012 R0220| 6.470
R0230 14.918 R0230| 14.049
R0240 29.489 R0240| 28.088
R0250 | 97.381 R0250| 94.593
Gesamt|R0260| 218.229




Schadenjahr/Zeich

nungsjahr

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Vor
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

20020 [Accident year [AY]

Bezahlte Bruttoschdden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr im laufenden Summe aer
Jahre
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ Jahr e
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
R0100 2.376 R0100 2.376 2.376
R0160 | 110.535 | 42.807 5.908 3.288 3.311 728 393 301 162 190 R0160 190 167.623
R0170 | 99.631 35.126 5.352 2.734 1.548 1.126 2.192 2.253 645 R0170 645 150.606
R0180 | 99.878 50.989 8.785 4.850 978 265 240 333 R0180 333 166.316
R0190 | 105.014 | 43.591 7.966 3.854 2.164 603 355 R0190 355 163.548
R0200 | 97.096 43.599 7.544 4.995 1.629 687 R0200 687 155.550
R0210 | 104.799 | 37.357 5.608 2.361 1.809 R0210 1.809 151.935
R0220 | 99.099 45.470 8.396 3.306 R0220 3.306 156.272
R0230 | 117.684 | 56.261 12.747 R0230 12.747 186.692
R0240 | 124.841 | 75.093 R0240 75.093 199.934
R0250 [ 129.316 R0250 129.316 129.316
Gesamt| R0260 226.857 1.630.166
Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende (abgezinste
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ Daten)
C€0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
R0100 57.700 R0100 48.684
R0160 778 R0160 707
R0170 10.844 R0170 9.018
R0180 1.081 R0180 914
R0190 5.189 R0190 4.672
R0200 8.179 R0200 6.989
R0210 4.422 R0210 4.045
R0220 7.012 R0220 6.470
R0230 14.918 R0230 14.049
R0240 29.489 R0240 28.088
R0250 | 97.381 R0250 94.593
Gesamt| R0260 218.229
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S.23.01.01 Eigenmittel

Tierl - )
Gesamt | nichtge- Tierd - Tier2 Tier3
bunden gebunden
C0010 C0020 C0030 | C0040 | C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 16.400 16.400
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 | 288.823 | 288.823
Griindungsstock, Mitgliederbeitrége oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Geger R0040
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit RO050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0O090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage R0130 | 328.316 | 328.316
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche RO160 570 570
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt RO180
wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nichtin die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
Einstufung als Solvabilitdt-1l-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fir die RO220
Einstufung als Solvabilitdt-1l-Eigenmittel nicht erfillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten RO230
Gesamtbetrag der Basisei ittel nach Abzii R0290 | 634.109 | 633.539 570
Ergénzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann RO300
Grindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf R0310
Verlangen eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen RO330
Kreditbriefe und Garantien gemaR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG RO340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG RO360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gem&R Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtli R0370
Sonstige erganzende Eigenmittel R0390
Ergénzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0O500 | 634.109 | 633.539 570
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel RO510 | 633.539 | 633.539
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsféhigen Eigenmittel RO540 | 634.109 | 633.539 0 570
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel RO550 | 633.539 | 633.539 0
SCR R0580 | 382.873
MCR R0600 | 95.718
Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620 1,6562
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 | 6,6188
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte tiber die Verbindlichkeiten RO700 | 636.909
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) RO710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte RO720 2.800
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 | 305.793
Anpassung fir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden RO740
Ausgleichsriicklage RO760 | 328.316
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung RO770 0
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung RO780 21.969
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) RO790 | 21.969
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S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto-Solvenz- usp Vereinfachunge
kapitalanforderung n
C0110 C0090 C0120
Marktrisiko R0O010 259.115
Gegenparteiausfallrisiko R0020 8.276 ><
Lebensversicherungstechnisches Risiko RO030 48
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 5.149
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko RO050 203.929
Diversifikation R0060 -104.095 e
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0O070 0
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 372.421 ><
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko RO130 10.462
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 0
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -11
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG RO160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag RO200 382.873
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
davon bereits festgelegte Kapitalaufschlége - § 37 Abs. 1 Typ a RO211
davon bereits festgelegte Kapitalaufschlédge - § 37 Abs. 1 Typ b R0212
davon bereits festgelegte Kapitalaufschlédge - § 37 Abs. 1 Typ c R0213
davon bereits festgelegte Kapitalaufschlédge - § 37 Abs. 1 Typ d RO214
Solvenzkapitalanforderung R0220 382.873
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir den tbrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbénde R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir RO440
Sonderverbande nach Artikel 304
Anndherung an den Steuersatz
Ja/Nein
C0109
Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes RO590 Approach not based on
average tax rate
Berechnung der Verlustausgleichsféhigkeit der latenten Steuern
VAFLS
C0130
VAF LS R0640 -11
VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern RO650
VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukinftigen zu versteuernden ROG60 11
wirtschaftlichen Gewinn
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, laufendes Jahr RO670
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, zukiinftige Jahre R0680
Maximum VAF LS R0690 -120.895
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S$.28.01.01 Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder

Riickversicherungstatigkeit

MCRy-Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Rickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung

Beistand und proportionale Rickversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung

Nichtproportionale Krankenriickversicherung
Nichtproportionale Unfallriickversicherung
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung

Nichtproportionale Sachriickversicherung

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR_-Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(rlick)- und Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen
Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze
Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

C0010
R0010 | 40.605
Bester Schatzwert (nach Abzug der Gebuchte Pramien (nach
Riickversicherung/Zweckgesellschaft) und | Abzug der Riickversicherung)
versicherungstechnische Rickstellungen als | in den letzten zw6lf Monaten
Ganzes berechnet
C0020 C0030
R0020
R0030 5.762 8.275
R0040
R0050 47.407 66.879
R0060 19.564 66.938
R0070 0 0
R0080 79.462 130.243
R0090 18.849 18.754
R0100 1 2
R0110 2.237 0
R0120
R0130 1.807 969
R0140
R0150
R0160
R0170 0
C0040
R0200 59
Bester Schatzwert (nach Abzug der Gesamtes Risikokapital (nach
Riickversicherung/Zweckgesellschaft) und Abzug der
versicherungstechnische Rickstellungen als [Riickversicherung/Zweckgesel
Ganzes berechnet Ischaft)
C0050 C0060
R0210
R0220
R0230 1.741
R0240 2.220
R0250
C0070
R0300 | 40.664
R0310 | 382.873
R0320 |172.293
R0330 | 95.718
R0340 | 95.718
R0350 4.000
C0070
R0400 | 95.718
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Offentliche Sachversicherung Braunschweig
Theodor-Heuss-Str. 10
38122 Braunschweig

Telefon: 0531/202-0
Telefax: 0531 /202 - 1500

E-Mail: service@oeffentliche.de
Internetauftritt: www.oeffentliche.de

Vorstand:

Marc Knackstedt (Vorsitzender des Vorstandes)
Nina Hajetschek

Dr. Alexander Tourneau

Vorsitzender des Aufsichtsrates:
Dr. Ingo Lippmann (Vorstandsvorsitzender
Braunschweigische Landessparkasse)
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